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CAPITULO 1

Generalidades

1.—Introduccién

El estudio comparativo de la legislacién sobre sociedades anénimas
que rige en Chile, Espafia, Suiza y el Pert, reviste singular interés, por
cuanto del mismo pueden desprenderse conclusiones fundamentales para
la futura reglamentacién de tan importante institucién en el pais.

La legislacién Suiza se destaca por su reconocido equilibrio y perfec-
cién: la espafiola, por el acierto de sus disposiciones, que la hacen un
verdadero modelo de lo que debe ser una ley de esta clase; la chilena, por
la excesiva intervencién del Estado en la creacién, funcionamiento y vigi-
lancia de las sociedades anénimas; y, la nuestra, por la excepcional liber-
tad y falia de reglamentacién del instituto.

Existen, naturalmente, otras legislaciones dignas de examen, como la
alemona, la argentina, la brasilera, la francesa, la italiona y las de tipo
anglo-sajén, pero nos es forzoso dejar su revisién para ofra oportunidad,
pues seria imposible comprender tan variados casos en unas pocas pdginas.

No pretendemos hacer un cmdlisis completo de las sociedades anéni-
mas, sino, mds bien, despertar el interés por el estudio de las normas que
las rigen en diversos paises, con miras a contribuir en alguna forma al co-
nocimiento de los mejores sistemas y al perfeccionamiento de la legislacién
de nuesira patria. -
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Dos posiciones juridicas completamente diferentes podemos cbservar
-en las legislaciones materia de nuestro estudio.

En tanto que Suiza abraza la tesis civilista, al incluir las reglas sobre
sociedades anénimas en el Cédigo de las Obligaciones, que involucra en
aun sélo cuerpo tanto los actos civiles como los mercantiles; Chile, Espafia y
el Perl adoptan la tendencia mercantilista, al reqular el primero y el ulti-
:mo las sociedades andnimas en sus respectivos Cédigos de comercio, y
Espafia en la ley especial de 27 de Julio de 1851, que da a esta clase de
entidades el cardcter mercantil (art. 3), y obliga a converlir también en
‘mercantiles a las sociedades andénimas de origen civil (2¥ disposicién tran-
sitoria).

Esta distincién que podria ser de simple método tiene, sin embargo,
trascendencia especial, pues, mientras que el Cdédigo Suizo declara expre-
:samente (art. 620), que las sociedades andénimas pueden ser fundadas para
perseguir un fin que no .sea de naturaleza econdémica, las otras tres legisla-
ciones no dicen nada sobre el particular y hacen pensar, que, ain cuando

" las sociedades andnimas puedan en los respectivos paises practicar actos
civiles, deben por lo menos, tener un fin lucrativo mercontil, o de natura-
leza econdémica.

Dan lugar a esta interpretacién el sequndo pérrafo del art. 3?2 de
la ley espaiiola cuando dice que la sociedad anénima no podrd tener por
objeto la representacion de intereses colectivos, profesionales o econémicos
-atribuibles a otras entidades por la ley con cardcter exclusivo; y el articulo
124 del Cédigo de Comercio Peruano segin el cual el fin del contrato de
compaifiia es obtener lucro. En cuanto a Chile, la organizacién general de
las sociedades anénimas sélo con fin econdmico y aprobacién del Gobier-
-no justifica esta tesis.

Se presentard asi entre nosoiros al legislar sobre las sociedades
-anénimas, el doble problema de saber:

A) Bi debe adoptarse la tendencia mercantilista o la civilista; y

B; Si podrd autorizarse o no la constitucién de sociedades andnimas
con fin no econdémico.

Con respecto al primer punto consideramos que, aiin cuando no haya
.diferencia substancial entre los actos civiles y los mercantiles (tonto lucra
el que produce algoddén como el que comercia con el producto, el que com-
pra un inmueble pora alquilarlo y después lo vende, como el que hace de
la compra-venta de inmuebles su profesién habitual; y tcnto debe llevar
‘hoy libros de contabilidad el civil como el comerciante para los efectos de
los impuestos), no es posible que la legislacién peruona se afilie netamente,
-« la tendencia civilista, desde que la separacién entre la legislacién civil
y la comercial estd& ya definitivamente producida y sélo reformado el actual
‘Cédigo Civil seria posible llegar a ese fin, lo que no seria prudente ni acon.
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sejable teniendo en cuenta los escasos afios de vigencia del nuevo Cédigo,
cuyo conocimiento recién va asenténdose.

Naturalmente, al dar un nuevo Cédigo de Comercio podria hacerse
en forma tal que se reconozca la unidad fundamental que en nuestro con-
cepto existe entre el Derecho Civil y el Mercantil.

En cuanto al sequndo punto, estamos enteramente de acuerdo con el
Mensaje de la Comisién Reformadora del Cédigo Suizo de las Obligacio-
nes, cuando decia que “ya no parece necesario estatuir hoy, expresamente,
“que una sociedad anénima puede ser constituida con un fin distinto del
“’econdémico”.

Hemos visto enitre nosotros crearse sociedades inmobiliarias para
que un Colegio o un Club pudiera contar con un local apropiado; y no en.
contramos razén para que se restrinja en este aspecto la capacidad de las
sociedades andénimas, salvo la normal prohibicién de ejecutar actos contra
el orden piblico, la moral o las buenas costumbres.

No se comprende, por otra parte, por qué razén una entidad benéfica,
humanitaria o ariistica, no pueda revestir la forma de sociedad anénima,
si sus fundadores quieren adoptarla no sélo para limitar su responsabilidad,
sino para organizar su administracién, ingreso y egreso de socios, liqui-
dacién y conirol, etc., eic.

La realidad es que ain las entidades mds apartadas del comercio o
del lucro requieren por lo general de bases econémicas para subsistir
Y que, por lo mismo, deben estar facultadas para organizar este aspecto de
sus actividades en foma adecuada.

Asi, por ejemplo, quienes fundan una galeria de pinturas para fo.
mentar el arte, tienen que dotarla de fondos y no siempre desean enajenc:
sus derechos a una Fundacién; puede ser que quieran reservarse la po-
sibilidad de recuperar su inversién en caso de liquidacién de la galeria,
o que deseen trasmitir a sus herederos o a terceros este derecho hacién-
dolo representar por acciones.

3.—Orientacion social

Tanto la legislacién peruana como la chilena de sociedades anéni.
‘mas, por razén de la época en que fueron expedidas, no hacen referencia
al problema social.

En cambio, la ley suiza ya revela una tendenca humanitaria defi-
nida al estatuir que, en cuanto al fondo de reserva no sobrepase la mitad
del capital social, no puede ser empleado sino en cubrir las pérdidas o
en tomar las medidas que permitan a la empresac moantenerse en tiempo
de explotaciones deficitarias y evitar la desocupacién o atenuar sus con-
secuencias.

Del mismo modo, en Espafia, ain cuando en la exposicién de moti-
vos de la ley se expresa que no intenta abordar los problemas de tipo
social porque desea concretarse solamente o la reforma mercantil de este
tipo de entidades, pues debe distinguirse entre la empresa como organiza-
cién econdmica caracterizada por la comunidad del trabajo y la sociedad
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mercontil como persona juridica titular de la empresa, sin embargo, en
mds de un articulo revela la preocupacién social que inspira a los gober-
nantes de la Madre Patria.

Ella se refleja especialmente en los articulos 151 y 171, el primero
de los cuales establece que el Gobiemo, cuando lo juzgue conveniente para .
la economia nacional o interés social podrd acordar la continuacién de
una sociedad cuya disolucién se haya resuslto por los accionistas, previa
compensacién, por supuesto; y el sequndo de los cuales, determina que
cuando el capital que haya sido objeto de liquidacién y divisién al tér-
mino de una sociedad anénima sea cuantioso o esién repartidas entre
gran namero de tenedores las obligaciones y acciones, podrd el Gobierno
designar una persona gue se encuargus de intervenir y presidir la liqui-
dacién y de velar por el cumplimiento de las leyes y del estado social.

4.—Sistema y redacciéon

El método de los cuairo cuerpos legales que examinamos, es com-
pletamente diferente.

Tonto la legislacién suiza como la espafiola y la chilena son exten.
sas. La primera cuenta con 144 articulos relativos a sociedades andnimas,
més B3 disposiciones que se refieren al Regisiro de Comercio, a las razo-
nes de comercio, a la contabilidad comercial y a los papeles valores; la
espafiola llega a 171 articulos mds 21 disposiciones transitorias; y la chile-
na consta de 56 articulos en el Cédigo de Comercio; de varias leyes es-
peciales y de un reglamento con 50 articulos.

En cambio, nuestro Cédigo solo contiene, en total, 8 articulos espe-
cificos sobre las sociedades anénimas, 16 mdés comunes a éstas con las
scciedades en comandita y unos pocos mds relativos a la liquidacién de
sociedades.

La legislacién Suiza y la Espafiola cuidan del detalle y regulan to-
dos los casos principales, evitando, casi totalmente, las referencias a otras
leyes; la chilena no es ton minuciosa y se resiente por estar contenida en
varios cuerpos legislativos, pero también se pronuncia sobre los asuntos
mdés notables. En cambio, el Cédigo Peruano es tan lacénico y de cardce-
ter tan genérico, que deja précticamente a la escritura social y a los esta.
tutos la resolucién de las mdés imporionies cuestiones.

Todas son claras; pero es evidente que, donde ha habido mayor pre-
visién legislativa, es menor la posibilidad de conflictos.

Pero, lo que més debemos destacar, es que mientras las leyes de
Chile, Espafia y Suiza siguen la tendencia mundial de reglamentar con-
cienzudamente las sociedades anénimas, el Perd persiste en un sistema
‘de desorbitada libertad, ésto es. en el “laissez faire” més absoluto.

Siendo nuestro Cédigo de Comercio copia literal del espaficl de 1885,
creemos que le son aplicables los siguientes pé&rrafos de la exposicién de
motivos de la ley espafola de 17 de Julio de 1951 que deroga la parie
pertinente del cédigo peninsular:
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"Desde hace un siglo los legisladores mercantiles y los hombres de
“empresa coinciden al pensar que la eleccién por los fundadores
"de una sociedad de la forma andénima lleva consigo la necesidad
"de someterse a ciertos esquemas legales insustituibles por el arbitrio
“individual. Asi lo exige el privilegio de la limitacién de la responsa-
“bilidad del accionista y la conveniencia de proteger la ingente masa
"del ahorro que se canaliza hacia la inversién en forma de dcciones
“de sociedad. Y si es justo reconocer que, a causa del ambiente de
“honestidad en que generalmente se desenvuelve la vida de los
“negocios en Espaiia, esta insdlita libertad de que gozaron hasta hoy
“los fundadores y las mayorias de accionistas no ha producido gra-
“ves escandalos, tampoco seria justo ni razonable empefiarse en
“mantener, frente al Derecho universal de la sociedad por acciones,
“un régimen de excepcion que sélo puede producir frutos de insequ-
“ridad y de incertidumbre en las relaciones juridicas nacidas en
"torno a este tipo de la sociedad. La ausencia de una ley regula-
“dora de la sociedad anénima sélo podria demostrarse justificando
"que la economia espafiola es antagénica o radicalmente diversa a
“la de los paises en los que rigen leyes de esta clase. Esto nadie
“podria demosirarlo, y en cambio, todos estamos convencidos de
“que la sociedad por acciones, por ser la pieza masstra de la eco-
“nomia industrial moderna, debe ser sometidg a una ley que, sin
"atentar a la libre iniciativa privada del empresario, la encauce por
“normas juridicas inspiradas en la mayor garantia de accionistas y
"acreedores, y en definitiva, en el bien comun, al que, por principio,
“ha de subordinarse el interés privado por respetable que sea”.

5.~Tipos de control

Si bien en Chile, Espafia y Suiza se reglamenta, como queda dicho,
las sociedades andénimas con el fin de asequrar la seriedad y normal desen-
volvimiento de estas instituciones, sus sistemas difieren substancialmente
entre si y, por supuesto, con el peruano en que no hay reglamentacion.

Chile conserva el sistema inherente « las primitivas sociedades ané-
nimas, de control direcio por el Estado.

Alli las sociedades anénimas sélo existen en virtud de un decreto
del Presidente de la Republica que las autorice {(art. 427 del Cédigo de Comer.
cioj; el mismo Presidente puede nombrar un comisario que vigile las ope-
raciones de los administradores y le dé cuenta de la inejecucién o infrac-
cién de los Estatutos (art. 436 del Cédigo de Comercio); y estd facultado
para revocar la licencia de las sociedades anénimas por la inobservencia
o violacién de los estatutos, (art. 437 del Cédigo de Comercio). Para modi-
Hicar los Estatutos, prorrogar las sociedades y pora disolverlas antes del
término estipulado o fuera de los casos previstos por la ley, se necesita su
consentimiento (art. 427 del Cédigo de Comercio in fine); y, en todo tiempo
las sociedades andnimas estdn sujetas a la vigilancia de la Superintenden-
cia de Compaiiias de Seguros, de Sociedades Anénimas y Bolsas de Comer-
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cio, dependencias del Ministerio de Haciehda encargada de fiscalizarlas

desde la

escritura de constitucién hasta su término (art. 438 del Cédigo de

Comercio y Decreto con fuerza de ley N° 251 de 20 de Mayo de 1331).
En Chile, la Superintendencia tiene las siguientes iacultades y atri-

buciones

A)

Bj

F)

H)

I

K)

L)

M)

(crt. 83 del Decreto N° 251):

Informar al Presidente de la Republica, teniendo a la visia todos
los documentos que acrediten haberse dado cumplimiento o las
disposiciones vigentes sobre las presentaciones en que se solicite
la auterizacién de existencia, la aprobacién o modificacién de
los estatutos, declaracién de legalmente instalada o discluciéon an-
ticipada de una Sociedad Anénima;

Fiscalizar las operaciones de las Sociedades, pudiendo revisar los
libros de contabilidad y documentacién en general, hacer or-
queos, pedir la ejecucién y presentacién de balances en las fe-
chas que estime conveniente y en general, solicitar todos los datos
y antecedentes que le permitan imponerse del desarrollo de los
negocios sociales;

Velar por el cumplimiento de la ley., y por el de los estatutos
sociales, debiendo representar al Directorio y Gerente las infrac-
ciones o actos que a su juicio sean perjudiciales para la Sociedad.
Citar a Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas, cuando
requerido el Directorio al efecio se hubiere negado « hacerlo.
Podr& asimismo, y ante la negativa del Directorio, suspender la
citacién a Junta de Accionistas y la Junta misma, cuando fueren
contrarias a la ley o a los estatutos;

Hacerse representar en toda Junta de Accionistas, cuando lo es-
time prudente;

Comprobar la exactitud e inversién de los capitales y fondos y
vigilar que se constituya el fondo de reserva legal;

Comprobar, cuando lo estime conveniente, la exactitud de los in-
formes y la valorizacién de todo aporte que no consista en dinero;
Fijar las normas generales para la confeccién de los balomces
y comprobar su exactitud;

Ejercitar las facultades de inspeccién y supervigilancia sobre las
operaciones de crédito que realicen las Sociedades en la forma
que establezcan las leyes especiales;

Informar o las instituciones de crédito del Estado sobre las So.
ciedades que deseen realizar operaciones de crédito;

Proponer al Presidente de la Reptblica la revocacién de la auto-
rizacién de existencia de las Sociedades en los casos previsios
por la ley o cuando de las investigaciones que se practiquen re-
sulte que la administracién se ha llevado en forma fraudulenta
a monifiestaomente descuidada;

Intervenir en las liquidaciones ¢ peticiones de declaracién de
quiebra de las Sociedades;

Resclver en el cardcter de drbitro arbitrador sin ulterior recurso,
las dificultades que se susciten entre los accionistas y entre éstos
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o terceros con la Sociedad, cuando las partes de comin acuerdo
lo soliciten;

N) Resolver en el mismo caracter las dificutades que se produzcan
con motivo del acuerdo del Directorio de una Sociedad de no
dar curso a un iraspaso de conformidad a la ley;

N) Velar porque los organizadores o gdminisiradores de una socie-
dad que no alcanzare a obtener su insialacidon legal, restituyan
todas las sumas que hubieren recibido por las acciones subscri-
tas y todos los aportes que se hubieren hecho a la Sociedad; y
aplicar las sanciones correspondientes;

O) Ejercer las demés facultades y cumplir las demds obligaciones
que le comrespondan de conformidad con las leyes especiales,

Espafia y Suiza, en cambio, procuran prescindir de todo control por
parte del poder Ejecutivo.

El Estado interviene, pero sélo dentro de las atribuciones que comun.
mente le son propias por medio del Regisitro Mercantil o Registro de Comer-
cio o por medio del Poder Judicial.

Esto no quiere decir que en los dos paises aludidos no exista con-
trol sino que se ha elegido un sistema radicalmente diferente del que esta-
blecen las leyes chilenas.

Espaiia y Suiza han preferido el control por medio de la reglamenta-
cién de la institucién, estableciendo muy cuidadosamente, en sus respecti-
vas leyes, los derechos y obligaciones de los accionistas y de los adminis-
tradores y sus respectivas responsabilidades facultando a quien sea per.
judicado para impugnar los acuerdos ilegales ante el Poder Judicial.

Por eso podemos decir que las cuatro columnas de los regimenes
espaiiol y suizo son:

A) La reglamentacién de la institucién;

B) La responsabilidad de los administradores;
C) El derecho de impugnacién; y

D) La intervencién judicial calificada.

Estas conclusiones sufren, sin embargo, una excepcién en Espaiia,
segun los articulos 151 y 171, que dan intervencién efectiva al Poder Eje-
cutivo, sea para impedir la desaparicién de las sociedades, sea para vigi-
lar su liquidacién, cuando el interés social, econdémico o del publico asi lo
exija a juicio del Gobierno. ’

Sobre estas bases, Suiza legisla més detalladamente acerca de la
responsabilidad de los administradores y Espafia da mayor fuerza a la
intervencién del Poder Judicial; pero cabe hacer notar que en ninguno de
estos dos paises interviene el Poder Judicial para aprobar estatutos o auto-
rizar la formacién de sociedades, como sucedia en época antigua, por ejem-
plo, en la primitiva ley italiona o en la ley noruega, y como se establecid
en el proyecto peruanoc del Dr. Elmore, sino simplemente, para resolver
los conflictos de derecho y amparar el reclamo del débil contra el fuerte y.
en general, de todo aquel cuyo derecho haya sido violado.
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En el Perti, de otro lado, reina la méds absoluta imprevisién, es noto-
ria la escasa reglamentacién, el derecho de impugnacién es practicamente
desconocido, la responsabilidad de los administradores rara vez puede ha-
cerse efectiva y el Poder Judicial sélo interviene en los conflictos mas irri-
tantes.

Unicamente para la vigilancia de los Bancos, Compaiiias de Sequros
y Compafiias de Capitalizacién interviene directamente el Estado por me.
dio de la Superintendencia de Bancos, pero ésto se refiere sblo a entidades
financieras de cardcter especializado.

Entre estos tres sistemas de liberiad completa, control absoluto o re-
glamentacién legal, jcudl debe preferirse? ;Acaso deberia buscarse un
método distinto?

Algunos pensarén que debe respetarse la libertad contractual y per-
mitir que los individuos en los pactos sociales estipulen, sin intervencién
alguna de! Estado, las obligaciones a que desean someterse.

Otros dirdn lo contrario o sea que el Gobierno debe intervenir en
las sociedades, para vigilar los intereses de los asociados.

Nosotros pensamos que, como dice Emile Gaillard, (1) “si bien la
sociedad andénima se funda en un contrato libremente estipulado por las
partes, tal contrato debe ejecutarse segtin la comun intencién de quienes
lo celebron y, dentro de tal comin intencién estd siempre que el interés
social no sea viclado por dolo o culpa lata, pues al entrar en la sociedad
la minoria no ha tenido la intencién de hacer liberalidades o la mayoria
o de darle el poder de dilapidar su aporte. Ella tiene el derecho propio de
no ser explotada y para ello se requiere que el Estado vele en alguna forma
por los intereses de la minoria y de los acreedores”.

¢Cudl ser& esta forma?

Nosotros pensamos que sigquiendo la tendencia moderna més comtn,
el control directo por el Poder Ejecutivo a través de Superintendencias o
entidades anédlogas sélo cabe respecto a las sociedades anénimas que por
dedicarse a actividades monetarias tienen influencia fundamental en la
vida econémica del pais y que, por consiguiente, deben ver vigiladas para
evitar que el fracaso de una de ellas pueda originar trastornos en la eco-
nomia nacional. En los demés casos debe predominar la libertad reglomen-
tada y responsable, tal como rige en las leyes espafiola y suiza.

Como dijimos en otra oportunidad, la intervencién del Estado origina
una demora extraordinaria para la orgonizacién de las sociedades anéni-
mar, tiende a burocratizarlas, ocasiona gastos que no siempre estdn justi-
ficadas por las garantias que el control ofrece, da lugar a la intervencién
de la politica en el movimienio de los negocios particulares, permitz que
los intereses econdémicos pongan en movimiento sus influencias cnte el Poder
Publico o ante sus amistades en la Administracién Pablica para impedir la
fundacién o el desenvolvimienio de lus empresas competidoras, da lugar
a que los fundadores atribuyon o las compafiias una solvencia o una se-
riedad que no tienen, si hay funcionarios complacientes que toleran ciertas

{1) La Société Anonyme de demain. Librairie du Recueil Sirey, Paris.
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deficiencias; y, finalmente, si se itrata de un control riguroso, hace que
desaparezca el secreto de los negocios y crea una intromisién constante y
odiosa por parte del Estado en las actividades privadas. La vigilancia del
Estado no debe realizarse en forma tan inmediata. El objeto de ésie no es
manifestar ni llevar de la mano, por decirlo asi a cada uno de los ciuda-
danos, sino dictar normas que garanticen suficientemente las relaciones eco-
némicas y que sancione pronta y debidamente « los infractores.

La libertiad completa, de otro lado, como se ha dicho anteriormente,
tampoco se justifica ya que conduce al libertinaje y origina grandes abusos.

La limitacién de la responsabilidad de sociedades anénimas es in-
dudablemenie un privilegio que concede la ley.

La posibilidad de administrar dinero ajeno adin contra la voluntad
del duefio y sujetdndose a lo que decida la mayoria de volos es también
otro derecho excepcional.

La responsabilidad de los administradores y de las sociedades ané-
nimas respecto de accionistas y acreedores es igualmente un hecho notorio
de que no puede despreocuparse la ley.

Por eso, qunque somos partidarios de la libertad de contratacién, con-
sideramos que en este caso, la libertad debe ser reglamentada, en la misma
forma que nuestro Cédige Civil o las demds leyes de la Republica reglamen-
tan la vida de los individuos sin oprimirlos, pero obligdndolos a discurrir
por cauces legitimos y sefialdndoles responsabilidades y penas para cuando
se aparte de ellos.

Una reglamentacién de esta naturaleza significa tan solo amparer la
libertad individual y evitar el desenfreno.

CAPITULO 1I

Bases del Control
Definiciones
1. Introduccién

Hemos diche ya que habitualmente todos los paises procuran con-
trolar en alguna forma las sociedades onénimas y hemos visto, asi mismo,
cudl es la posicién bésica que en esta materia adoptan Chile, Espafia, Suiza
y el Perti: el primero estableciendo la intervencién directa del Poder Eje-
cutivo; el tltimo sosteniendo la libertad casi gbsoluta y los otros dos pro-
nunciéndose por la libertad reglamentada.

Corresponde ahora profundizar un poco més el estudio de tales baces
examinando como se define en cada legislacidén esta clase de sociedades.
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2. Generalidades

De un modo general, toda sociedad anémina debe gozar de ciertas
caracieristicas, tales como:

A) Personalidad;

B) Limitacién de responsabilidad;

C) Divisién del capital en acciones o porciones; ‘

D) Posibilidad de transferir las acciones con mayor o menor libertad;
E) Denominacién propia;

F} Un fin determinado.

Las cuatro legislaciones que nos ocupan, definen la institucién repro-
duciendo en alguna forma estos principios pero no siempre con igual detalle
y precision.

3. Legislacién chilena

En Chile el art. 424 define la sociedad andénima como una persona
juridica formada por la reunién de un fondo comun, suministrado por accio-
nistas responsables sélo hasta el monto de sus respectivos aportes, admi-
nistrada por mandatarios revocables y conocida por la designacién del objeto
de la empresa.

Se advertird que esta definicién contiene los elementos fundamenta-
les enumerados al comienzo, salvo que no indica que el capital debe ser
dividido en acciones o porciones.

También debe anotarse que establece que la sociedad debe ser co-
nocida por la designacién del objeto de la empresa. Esto se precisa ain
mds en el articulo 9° del Reglamento diciendo que no se admitird como nom-
bre de una sociedad andnima, el de una persona natural o juridica, cuando
al mismo tiempo no se indique el objeto de la sociedad; y que el nombre de
teda sociedad anénima, que se constituya en el pais deber& indicarse en
espaifiol.

En cuanto al fin, conviene advertir que, de acuerdo con el articulo
429, debe respetar el orden publico, las leyes y las buenas costumbres.

4. Legislacién espaifiola

En Espaiia, la ley no contiene una definicién expresa, pero, en los ar-
ticulos 1, 2, 43 (inciso 59), 46 y 11 (inciso 3c), establece cuales son todos los
elementos necesarios para que exista una sociedad anénima.

Traténdose de la denominacién sélo pone por taxativas, en el art. 2°,
que deberd contener, necesariamente, la indicacién de que es sociedad ané-
nima y la garantia habitual de que no podrda adoptar el nombre de otra
sociedad pre-existente.

Con respecto al fin sélo lo limita en el art. 3% diciendo que la socie-
dad anénima no podrd tener por objeto la representacién de intereses colec-
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tivos, profesionales o econdmicos atribuidos a otras entidades por la ley con
cardcter exclusivo.

Es de notar, igualmente, que la ley espaifiola, sin perjuicio de estable-
cer tacitamente la irasmisibilidad de las acciones permite que se pacte tra-
bas a la libre disposicién diciendo en el at. 46 que las limitaciones a la
libre transmisibilidad de la accién sélo serdn validas frente a la Sociedad
cuando estén expresamente impuestas por los Estatutos.

5. Legislacién suiza

En Suiza el art. 620 define claramente la sociedad anénima con todos
los atributos que le son propios, diciendo que es "“aquella que se forma bajo
"una razén social, cuyo capital queda determinado por adelantado, dividido
"en acciones, y cuyas deudas no estdn garantizadas sino por el activo social”.

Es notable la ley suiza por cuanto expresamente permite, en el art.
950, que las sociedades ondnimas formen libremente su razén social, y las
autoriza parc hacer figurar en ellos nombres de personas. También cabe
remarcar el hecho de que en Suiza, segin el art. 620 antes citado, la socie-
dad anénima puede oganizarse para un fin no econdémico y que, de acuerdo
con el art. 686, cabe estipular limitaciones al derecho de trasmitir las accio-
nes, por motivos previstos en los estatutos y ain convenir que se podrd re-
chazar la inscripcién de la trasmisidn sin expresién de causa.

6. Legislacion peruana

Segun el inciso 3° del art. 130 de nuestro Cédigo de Comercio, la
sociedad anénima es aquella en que formando el fondo comin los asociados,
por partes o porciones ciertas, figuradas por acciones o de otra manera
indubitada, encargan su manejo a mandatarios o administradores amovibles
que representen a la compaiia bajo una denominacién apropiada al objeto
o empresa a que se destine sus fondos.

En el art. 124 le confiere el cardcter de persona juridica.

Se advierte a primera vista que la definicién nuestra es defectuosa,
pues, aunque contiene los elementos concernientes a la divisién del capital
en acciones y a la denominacién de la sociedad, le falta expresar que la
responsabilidad de los accionistas estd limitada al valor de sus aportes, prin-
cipio que sdlo consagra después en los articulos 161 y 162.

Del mismo modo es de advertir que afecta el nombre de la sociedad
al objeto de ésta; v que no se refiere a la libre trasmisién de las acciones
ni a los fines que pueda perseguir la empresa.

7. Critica

De todo lo expuesto se deduce las siguientes conclusiones:

A) A nuestra legislacién le falta una definicién completa que conten-
ga el elemento esencial que caracteriza a la sociedad anénima, o seq, la
limitacién de su responsabilidad;
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B) Consideramos peligroso el sistema suizo en virtud del cual puede
imgpedirze la libre trasmision de las acciones estipulondo en los estatutos
que podr& negorse la inscripeién de las transferencias, atn sin expresién de
causa, pues esto sin duda podria entre nostoros originar abusos.

En este sentido estamos de acuedo con el principio establecido en el
art. 46 de lo ley espafiola, pero creemos que deberia irse mds lejos en la
reglameniacién impidiendo tachar las cesiones sin expresion de causa;

C) Tampoco estamos de acuerdo con las legislaciones de Chile y del
Peri en cuanto exigen que la denominacién de la sociedad haga referencia
al objeto o empresa a que se destine los fondos de ésta.

Resulta muchas veces casi imposible pener en el nombkre de una so-
ciedad el objeto a que se dedica si sus fines son miltiples o demasiade ge-
néricos. De esie modo resultaria un nombre sin contenido. Ademds, muchas
veces los nombres de los socios incorporados a la razén social contribuyen
a acreditar a la sociedad y los nombres de fantasia le permiten ser fGcilmente
reconocida.

No encontramos ninguna razén vdalida, por consiguiente, para obligar
a la sociedad a llevar un nombre en que esté incluido su objeto.

En la préctica se ha demostrado entre nosoiros, que el principio no fun.
ciona, pues, a pesar de la prohibicién del Cédigo, las sociedades eligen sus
nombres caprichosamente y nadie ha logrado impedirlo.

El buen nombre de una persona, su reputacién, etc., constituyen un
verdadero capital y seria injustificado prohibir que sea aprovechado cuando
tal persona se incorpora a una sociedad. En la época moderna ya nadie
cree que una sociedad es colectiva por el simple hecho de figurar en su
razén social el nombre de uno de sus duefios, pues basta agregar a tal
nombre el vocablo de "sociedad andnima”, para que se sepa la existencia
de limitacién de responsabilidad.

En este sentido estamos de acuerdo con la solucién adoptada por la
ley suiza. Como en dicho pais, podria establecerse principios que reglamen-
ten de un modo general el uso de las razones de comercio rodeéndolas de
las garantias necesarias para evitar duplicidades, confusiones o engafios.

D) Debe permitirse a las sociedades anénimas persequir no solamente
fines mercantiles o civiles sino también de naturaleza no econdmica, por las
razones ya expresadas anteriormente.

CAPITULO M

El control en la constitucién de las sociedades anénimas

La constitucién de la sociedad anénima puede sujetarse a variadisi-
mos procedimientos y medios de control. Asi en Chile es un procedimiento
eminentemente administrativo; en Espafia y Suiza puede ser simulténeo o
sucesivo; y, en el Pert, sélo es simulténeo.
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1. Sistema chileno
A. Procedimiento.

En Chile el procedimiento se caracteriza por los siguientes actos o
etapas.

a) Las sociedades, segun el art. 86 del Decreto con fuerza ds ley
N° 251, deberdn ser precedidas en su formacién por un prospecto, folleto o
circular firmado por sus orgonizadores, en que se exprese todos los detalles
concernientes a la sociedad por constituirse, y en que se consigne especial-
mente el valor que se airibuye a las propiedades que constituyen aportes de
capital, con indicacién de los titulos que comprueben su dominio en que se
haga una sintesis de los informes periciales concernientes a los aportes no
consistentes en dinero; y en que se indique el niimero de acciones asignadas.
a los organizadores y lo que se destine para gastos de formacién (art. 87
del Decreto 251).

b) Este prospectio se deposita en las oficinas de la Superintendencia
de Compatfiias anénimas y se inscribe en un libro especial.

¢} A continuacién, la Superintendencia expide un certificado del de-
pésito (art. 86 del Decreto con fuerza de Ley N° 251).

d) Los fundadores proceden entonces a otorgar la escritura de cons-
titucidén en que insertan el certificado emitido por la Superintendencia.

e) Los organizadores depositan a nombre de la sociedad en forma-
cidn, los fondos que reciban por las suscripciones, en cuentas bancarias de
depdsito (art. 1° del Reglamento de 30/11/48).

f) Llenadas las formalidades antes descritas, se presenta una solicitud
al Ministerio de Hacienda con ires copias autorizadas de la escritura social.
(art. 2° del Reglamento).

g) El Ministerio pide informe a la Superintendencia de sociedades
andénimas (art. 6° del Reglamentio).

h) También puede pedir informe a la Direccién General de Impuestos
Internos (art. 6° del mismo Reglamento).

i) Con estos informes el Ministerio o los interesados hacen las ob-
servaciones que encueniren pertinentes y, si el Ministerio decidiera sostener-
sus observaciones, los solicitantes deberdn otorgar una escritwra introducien-
do en el pacto social las reformas exicidas por el Ministerio (art. 79 del
Reglamento).

j} Después de ello se expide el Decreto del Presidsnte de la Repd-
blica autorizando la existencia de la sociedad o denegéndola (art. 427).

k) La denegatoria debe ser motivada (art. 439).

1) Autorizada la sociedad debe ser inscrita en el Registro de Comercio.

II) Para terminar se publica en el diario oficial, los decretos y extrac-
tos concernientes a la constitucién de la sociedad (art. 440).

m)} Concluido el procedimienio deberd comprobarse que se ha cum.
plido con los requisitos fijados por el Presidente de la Republica y que se ha
hecho efectiva la cuota correspendiente al capital; y, entonces, se expide
nuevo Decreto por el Presidente de la Republica declarondo que la compaiiic
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se halla legulmente instalada y sefialdndole plazo para comenzar sus fun-
ciones (art. 434 del Caodigo).

B. Garantias.

La fundacién de toda sociedad esté rodeada de las siguientes garantias:

«) No se da curse a ningung solicitud para la formacién de una com-
pafia si no fuera firmada por un namero de suscritores que llegue por lo
menos a la tercera parte de las acciones que forman el capital (art. 428
del Cédigo).

b) Se prohibe la qutorizacién cuando de la escritura social aparezca
que el capital creado no es efectivo o que no estd suficientemente asegurada
su realizacién o que no es proporcionado a la magnitud de la empresa o que
el régimen de la sociedad no ofrece a los accionistas garantias de buena
administracién (art. 430).

c) Debe depositarse en un banco los fondos que se reciban en pago
de suscripciones, sequn lo expuesto anteriormente,

d) La escritura social deberd expresar: (Art. 426)

(1) El nombre, apellido, profesién y domicilio de los socios fundadores;

(2) El domicilio de la sociedad;

(3) La empresa o negocio que la sociedad se propone y el objeto de que
toma su denominacién, haciendo de ambos una enunciacién clara y
completa;

(4) El copital de la compaiiia, el nimero y cuota de las acciones en que
es dividido, y la forma y plazos en que los socios deben consignar su
importe en la caja social;

(5) La época fija en que deben formarse el inventario y balance y acor-
darse los dividendos;

(6) La duracion de la compadia;

(7) El modo de la administracién, las atribuciones de los administradores
v las facultades que se reserve la asamblea general de accionistas;

(8) La cuota de los beneficios que debe quedar en las arcas de la com-
paiiia para formar un fondo de reserva;

(9) El déficit del capital que debe causar la disolucién de la sociedad;

(10) La forma en que deben hacerse la liquidacién y divisién de los ha-
beres sociales, llegado el caso de la disolucién;

(11) Si las diferencias que les ocurran- durante la sociedad deberdn ser
o no sometidas a la resolucién de arbitradores y en el primer caso,
la forma en que debe hacerse el nombramiento;

(12) Los demds pactos que acordaren los socios.

e) Para que una sociedad anénima pueda ser decretada legalmente
instalada deberd probar, con las escrituras pablicas respectivas, que el ca-
pital se encuentra integramente suscrito y acreditar con los comprobantes del
caso, que ha dado cumplimiento a las condiciones fijadas por el Presidente
de la Republica para la instalacién legal de la sociedad. La Superintenden-
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cia podrd efectuar al efecto la comprobacién que estime necesaria (art. 82
del Reglamento).

f) En defecto de otra estipulacién, todo aporte que no consista en di-
nero estd estimado por peritos y la estimacién serd aprobada por la junta
general de accionistas (art. 443).

g) El Cédigo declara en su articulo 459 que los actos administrativos
ejecutados antes de obtenerse la autorizacién del Presidente de la Republica,
no comprometen la responsabilidad de la Compafiia, a no ser que hayan
tenido por objeto trabajos preparatorios u otras operaciones necesarias al
planteamiento de la sociedad.

h) La autorizacién del Presidente de la Repiblica queda sin efecto si
vence el plazo sefialado por éste sin haberse pagado el capital prometido, o
sin haberse completado la suscripcién del mismo, o sin haberse principiado
las operaciones de la sociedad.

i) También es nula la sociedad si se omite en la escritura social cual-
quiera de las formalidades estatuidas por la ley (art. 441).

j) No pueden ser enajenadas durante dos afios las acciones que a ti-
tulo de remuneracién se entrequen a los fundadores o por aporte en natura
(art. 95).

Los promotores responden en tal caso como socios colectivos por las
obligaciones sociales.

2. Sistema espanol

En Espafia la fundacién de las sociedades puede ser simulidnea o-
sucesiva.

A. Procedimiento.

La fundacién simulténea se hace por simple escritura phablica en que
los interesados acuerdan lo que tengan por conveniente dentro de los marcos
de la ley. Esta escritura debe inscribirse en el Registro Mercantil para que
la sociedad adquiera personalidad juridica (arts. 6 y 9).

Para la fundacién sucesiva debe observarse las siguientes reglas:

a) Los promotores redactan un programa de fundacién en que se especi-
fican todas las condiciones generales de la sociedad y en especial los dere-
chos o ventajas particulares que se reservan y la naturaleza y valor de las
aportaciones no dinerarias. También se hace alli referencia al lugar en que:
estar& a disposicién de los suscritores una memoria explicativa y un informe
técnico sobre la valorizacién asignada o los aportes en natura (art. 17).

b) El programa se deposita en el Registro Mercantil, publicdndose un
extracto en el Boletin Oficial del Estado (art. 18).

¢) Llenados estos requisitos se procede a la suscripcién de las accio--
nes que se hace constar en un boletin extendido por duplicado con los datos
pertinentes (art. 19).

d) En el plazo minimo de seis meses contados a partir del depdsito
del programa de una fundacién en el Registro Mercantil, los promotores.
convocan d una junta constituida con log siguientes fines:
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(1) Aprobacién de las gestiones realizadas hasta entonces por los promo-.
tores;
(2) Aprobacién de los estatutos sociales;
(3) Aprobacién del valor que se haya dado a las aportaciones no dinera-
rigs, si las hubiere;
(4) Aprobacién de las ventajas particulares reservadas a los promotores,
si las hubiere;
(5) Nombramiento de las personas encargadas de la administracién de
la sociedad;
(6) Designacién de la persona o personas que deberdn otorgar la escritura
fundacional de la sociedad.
Esta junta sélo por unanimidad de votos puede modificar el contenido
del programa de fundacién (art. 23).
e) En los 30 dias siguientes a la celebracién de la junta se otorga la
escritura de constitucién la cual se inscribe en el Regisiro Mercantil dentro
de los 30 dias siguientes a su otorgamiento (arts. 25 y 286).

B. Garantias

La ley espafiola estipula las siguientes seguridades en la fundaciém
de las sociedades:

a) F! capital debe ser integramente suscrito y, por lo menos, desem-
bolsado en una cuarta parte (art. 8°9),

b) Se permite autorizar a los administradores para que cumenten el
capital pero a condicién de gue esta qutorizacién no pase de la mitad del
capital nominal de la sociedad y de que el capital autorizado no pueda estar
representado por acciones ni llevado al pasivo del balance.

c) La escritura social expresard:

(1) Los nombres, apellidos y demés generalidades necesarias de los fun-
dadores.

(2) La voluntad de los otorgantes de fundar una sociedad andnima.

(3) Los estatutos que han de regir la sociedad, en los que se hard constar:

I) La denominacién de la sociedad;

II) El objeto social;

) La duracién de la sociedad;

IV) La fecha en que dar& comienzo a sus operaciones;

V) El domicilio social y los lugares en que vaya a establecer sucur-
sales, agencias o delegaciones;

VD El capital social, expresando el nimero de acciones en que estu-
viera dividido, el valor nominal de las mismas, su categoria o serie, si exis-
tieren varias, y si son nominativas o al poriador;

Vi) La parte de capiial social no desembolsado y el modo en que
han de satisfacerse los dividendos pasivos;

VII) La designacién del érgano u érgancs que habrdn de ejercer la
administracién, y el modo de proveer las vacantes que en ellos se produz-
can, indicando quién ostenta la representacién de la sociedad;
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IX) Los plazos y formas de convocar y constituir las juntas de socios
‘tanto ordinarias como exiraordinarias;

X) La forma de deliberar y tomar acuerdos.

(4) El metélico, los bienes o derechos que cada socio aporte, indicando el
fitulo o el concepto en que lo haga, el valor que haya de atribuirse a las
-aporiaciones no dinerarias y el nimero de acciones recibidas en pago.

(5) Los demds pactos licitos que convengan « los socios.

d) Se prohibe trasmitir acciones mientras la sociedad no estd inscrite
en el Registro Mercantil (art. 14).

e) Se declaran nulos los pactos reservados.

f) Se declara solidariamente responsables a los gestores frente a las
personds con quienes hubieran contratado en nombre de la sociedad para el
caso en que ésta no quede aceptada dentro del plazo de tres meses de su
presentacién al Registro Mercantil.

g) Constituida la sociedad y dentro de un plazo minimo de cuatro
‘meses los administradores deben revisar la valorizacién de las aportaciones
no dinerarias; y dentro de los cuatro meses siguientes cualquier accionista
puede solicitar al Juez de Primera Instancia el nombramiento de un perito
que revise la valorizacién efectuada por los adminisiradores (art. 32).

h) También debe aprobarse por la junta general las adquisiciones de
‘bienes a titulo oneroso que redlice la sociedad dentro del primer afio de su
funcionamiento.

i) Los fundadores sélo pueden reservarse veniajas que llequen hasta
10% de los beneficios y por un plazo no mayor de 15 afios (art. 12).

j) Los fundadores estén obligados a realizar todo lo necesario para
obtener la inscripcién de la sociedad, y responden solidariamente frente a
ella y frente a tercero de la aportacién de la cuarta parte del capital sus-
crito, de la realidad de las aportaciones no dinerarias y de su valorizacién,
de la inversidén de los fondos destinados al pago de los gastos de constitucién
y de cuantas declaraciones hagan en la escritura fundacional.

La misma responsabilidad alcanzard a las personas por cuya cuenta
hayoan obrado los fundadores.

3. Sistema suizo

Como hemos expresado anteriormente, las sociedades andnimas pue-
den también fundarse en Suiza en forma simulténea o sucesiva.
A. Procedimiento.

Para la fundacién simultémea basta que los organizadores constituyan
la compaiiia mediante un acto quiéntico y que lo inscriban en el Registro
de Comercio {(art. 638).

Para la fundacién sucesiva se procede asi:

a) Se redacta por los fundadores el proyecto de estatutos (art. 629).
b) Los fundadores preparan un informe detallado y justificado sobre
{art. 63):
(1) Los aportes en natura;
(2) Los bienes por adquirir; y
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(3) Las ventajas que han de otorgarse a los fundadores o a otras personas.
¢) Se deposita una copia de este informe en original o copia en las
oficinas de recepcién de las suscripciones.

d) Si las acciones se ofrecen mediante suscripcién piblica debe ha-
cerse ademds un prospecto que firman todos los fundadores, (art. 631), pero
este prospecto se omite si el boletin de suscripcién contiene la firma de los
fundadores y los detalles generales exigidos para el prospecto.

e) Llenadas las anteriores formalidades previas, se procede a la sus-
cripcién de las acciones (art. 632),

f) Cubierta la suscripcién, se procede a la reunién de la asamblea
constitutiva que discute los estatutos y los aprueba no pudiendo hacer sino
modificaciones de detalle, salvo consentimiento undnime de los suscritores
para que se introduzca reformas de mayor importancia (arts. 634 y 635).

g) Las decisiones de la asamblea se hacen constar en un acto au-
téntico que firman todos los fundadores en presencia del funcionario compe-
tente, debiendo agregarse a este acto los estatutos primitivos y los aprobados,
asi como el prospecto y el informe de los fundadores si lo hubiere (arts.
637, 638 y 639).

h) El acto quténtico asi acordado, se inscribe en el Registro de Co-
mercio (arts. 640 y 643).

i) Se da cuenta de la constitucién de la sociedad publicando una
-copia de la inscripcidon en la Hoja Suiza de Comercio.

B. Garantias.

En Suiza, como en Espafia, la ley exige miltiples garantias para la
-constitucién de la sociedad, como son las siguientes:

a) El coapital debe quedar integramente suscrito (art. 635).

b) Debe exigirse el pago de, por lo menos, el 20% del valor nominal
de cada accién; y, en todo caso, de una suma no menor de 20,000 francos,
en efectivo (art. 633). ,

c) Se requiere una mayoria de 2/3 del capital para aprobar, en la
asamblea constitutiva, los aportes en natura, la adquisicién de bienes y el
otorgamiento de ventajas a particulares (art. 636).

d) Si un accionista hace un aporte en natura, los estatutos deben
indicar el objeto de este aporte, su valor y el precio por el cual es aceptado,
la persona del accionista y el nimero de acciones que recibe en cambio
{art. 628).

e) Si la sociedad debe adquirir bienes de un accionista o de un
tercero, los estatutos deben designar estos bienes, indicar el nombre del
accionista o del tercero y la prestacién debida por la sociedad (ari. 628).

f) Si al constituirse la sociedad se estipula ventajas en favor de los
tundadores, o de otras personas, los estatutos deben indicar el nombre de
‘los beneficiarios y determinar exactamente la extensién y el valor de tales
ventajas.

g) La sociedad debe tener no menos del ntimero de accionistas que
sea necesario para constituir su administracién (art. 625), no pudiendo su
aramero ser menor de 3.
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Cuando el niimero de accionistas cae por debajo de esta cifra o cuan-

do la sociedad no posee los érganos prescritos, el juez puede pronunciar
la disolucién a solicitud de un accioniste o de un acreedor, a menos que la
sociedad restablezca la situacién legal dentro de un plazo conveniente.

0))
@
)

7

h) Los estatutos deben contener, por lo menos, lo siguiente:

La razén social y la sede de la sociedad;

El objeto y fin de la empresa;

El monto del capital social, el valor nominal de las acciones y su
especie y si ocurre el caso, el numero de aquellas que son nominati-
vas o al portador;

La convocacién de la asamblea general y el derecho a voto de los
accionistas;

Los érganos encargados de la administracién y del control, asi como
la forma de representacién de la sociedad;

El niimero de acciones que los administradores estén obligados a
depositar;

La forma que debe observarse para las publicaciones de la sociedad.
i) Sélo son vdlidas cuando figuran en los estatutos las disposiciones

que conciernen d:

0

(2
3
4)
(5}

(6)
7

(8)
)

Revisién de estatutos, en particular la extensién o la reduccion del
circulo de las operaciones, el aumento o la disminucién del capital
social y la fusién, todo en la medida en que no esté confiado a las
prescripciones de la ley;

La participacién de los administradores en el beneficio neto;

El otorgamiento de intereses suplementarios;

La duracién de la empresa;

La fijacién de un monto superior al minimo legal para la liberacién
de las acciones;

Las penas convencionales para el caso de demora en la liberacién;
La facultad de convertir las acciones nominativas en dcciones al por-
tador e inversamente;

La prohibicién de transferir las acciones nominativas, o las restriccio-
_ es a que se someterd esta transferencia;

La emisién de acciones preferenciales, de bonos de goce y de partes
de fundador;

(10) La restriccién del derecho de voto de los accionistas y de su derecho

a hacerse representar, asi como la emisién de acciones con derecho a
voto privilegiado;

(11) Los casos no previstos por la ley en que la asamblea general no

pueda resolver sino con una mayoria cdlificada;

(12) La facultad de delegar ciertos poderes de administracién a algunos de

sus miembros o a terceros;

(13) La organizacién del control, los derechos y las obligaciones de los

controladores, si estas disposiciones van mds all&é de la ley.
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4. Sistema peruano
A. Procedimiento.

En el Perd, de un modo general, como ya hemos dicho, impera el
sistema de constitucién simulténeq, salvo para los Bancos, Compahias de
Seguros y Compaiiias de Capitalizacién, que estdn sujetas a la intervencién
-de la Superintendencia de Bancos; y las Compaiias Mineras que, de acuer-
do con el art. 212 del nuevo Cédigo de Mineria, deben ser autorizadas por
el Director de Mineria o por el Jefe Regional de Mineria.

No vamos « ocuparnos de los Bancos y demdés entidades de caracter
financiero, porque no es tal el fin de nuestra exposicién y por ello debemos
concretarnos tan sdlo a las demés sociedades andnimas, sean comunes o
mineras.

La generalidad de las sociedades anénimas se constituye, de acuerdo
con ésto, en el Per1, mediante el otorgamiento de una escritura publica que
se inscribe en el Registro Mercantil (arts. 124, 125 y 127).

Para las sociedades mineras deben presentarse a la autoridad mine-
ra una solicitud pidiéndole autorizacién y la minuta del contrato junto con
informes técnico-econdmicos que justifiquen el objeto y fines de la compaiia
v el monto de su capital. Esta clase de compaiiias sélo puede iniciar sus
operaciones después de inscritas en el Registro de Concesiones y Derechos
‘Mineros.

‘B. Garantias.

a) La ley peruana no sefiala ningin minimun de accionistas para las
sociedades anénimas, limitdndose a decir en el art. 124, que por el contrato
de compaiiia dos o més personas se comprometen a poner en fondo comin
bienes, industria, o alguna de estas cosas.

b} Tampoco sefiala un ‘minimo de capital.

c) No obliga a la suscripcién integra del capital.

d) Permite asi que haya: Capital auterizado; capital suscrito vy capital
pagado.

e) Prohibe los pactos reservados (art. 127).

f) Establece la responsabilidad solidaria de los fundadores que dejen
de llenar las formalidades legales (arts. 127 y 128).

g) Establece que las compafiias mercantiles se regirdn por las clidu-
sulas y condicicnes de sus contratos, en cuanio ello no esté determinado y
prescrito por las disposiciones del Cédigo (ort. 129).

h) Manda consignar en la escritura social, lo siguiente:

El nombre, apellido y domicilio de los otorgamtes; -

La denominacién de la compafiia;

La designacién de la persona o personas que habrén de ejercer la
-administracién, y modo de proveer las vacantes;

El capital social, con expresién del valor que se haya dado a los bie-
‘mes aportados que no sean metdlico, o de las bases segin las que habrd
de hacerse el avalo;
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El niimero de acciones en que el capital social estuviere dividido y
representado;

El plazo o plazos en que habré de realizarse la parte de capital ne
desembolsado al constituirse la compaifiia; expresando, en otro caso, quién
o quienes quedan autorizados para determinar el tiempo y modo en que
hayan de satisfacerse los dividendos pasivos;

La duracién de la sociedad;

Las operaciones a que se destine el capital;

Los plazos y formas de convocacién y celebracién de las juntas ge-
nerales ordinarias de socios, y los casos y el modo de convocar y celebrar
las extraordinarias;

La sumisién al voto de la mayoria de la junta de socios, debidaments
convocada y constituida, en los asuntos propios de su deliberacién;

El modo de contar y constituirse la mayoria, asi en las juntas ordina-
rias como en las exiraordinarias para tomar acuerde obligatorio;

Se podrd ademds consignar en la escritura, todos los pactos licitos
v condiciones especiales que los socios juzguen conveniente establecer.

i) No dice nada sobre los privilegios que se otorquen o puedan oior-
garse a los fundadores o a terceras personas.

7 Para los aportes en natura se sujeta, primordiclmente, a lo que
establezca el pacto social (art. 179). '

5. Critica general

De toda esta exposicién resulta lo siguiente:

A. El sistema chileno es muy complicado, da lugar al intervencionis.
mo gubernative, origina una tramitacién morosa y favorece la burocracia,
entrabando el libre ejercicio del comercio y de la industria.

B. El sistema espafiol v el suizo reglamentan cuidadosamente la fun-
dacidn de las sociedades, rodedndolas de las disposicones y garantias mds
apropiadas.

C. El sistema peruano es sumamente deficiente pues le falion sequri-
dades y disposiciones que podriamos juzgar elementales.

D. Lo meodificacién introducida por el Cédigo de Mineria, al dar in-
tervencién a la qutoridad minera en la constitucién de las sociedades ané-
nimas, no encuadra dentro de los sistemas legislativas modernos que hemos
examinado.

E. Si se aceptase el sistema del Cédigo de Mineria, habria que es-
tablecer una vigilancia y regisiro especial para cada clase de sociedades
andnimas segun sus fines: en el Ministerio de Agricultura para las nsgocia-
cciones agricolas; en el Ministerio de Fomento para las de irrigacién o las
industriales; en el Ministerio de Hacienda para las comercidles, etc. etc.; e
irfames asi o una variedad no imaginable de leyes, registros y controles.

F. No debe confundirse la sociedad anénima, como organizacién ju-
ridica que es igual o cualguier otra, ocuipese o no de minas, con lo empresa
minera, como duefia de minas.

Una sociedad anénima comercial puede ser duefia de minas sin variar
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su esiructura, del mismo modo que un particular puede poseerlas sin variar
su cnatomia o fisiologia.

G. Cualquier nueva ley peruana de sociedades anénimas debe pro-
pender a la unificacién legislativa siguiendo el ejemplo de las leyes es-
pafiola y suiza; y como en ellas reglamentar la constitucién de las mismas
y detallar las garantias de que debe rodearse el acto-y las responsabilida-
des de los fundadores.

CAPITULO 1V
El control durante la exdstencia de las sociedades andnimas

El control de la vida de las sociedades anénimas supone regular:

1. Las obligaciones de los accionistas:

2. Los derechos de éstos:

3. Los limites de tales derechos;

4. Las garantias que de un modo general debe dar toda sociedad
anénima en materia administrativa y econdémica a las mayorias, a las mi-
norias y a los acreedores; y

5. La reglamentacién de la responsabilidad emanada de la observan-
cia o inobservancia de los respectivos principios.

1. Obligaciones de los accionistas

Las principales obligaciones de los accionistas son:

A) Aportar el capital;

B) Atribuir un justo valor a sus aportes;

C) Mantener su capital en la sociedad;

D) Cumplir su empeiio el socio industrial, si lo hubiere.

A) El aporte de capital.

En los paises bien organizados, el aporte de capital estd rodeado siem-
pre de una serie de seguridades fundamentales que examinaremos a con-
finuacidn.

a) Los accionistas deben ser responsables del pago de sus aportes.

En Chile, los articulos 424 y 446 del Cédigo de Comercio declaran
que los accionistas son directa y exclusivamente responsables a la sociedad
de la entrega del valor de sus acciones. En Espafia, el articulo 44 de la
ley dispone que el accionista deberd aportar a la sociedad la porcién de
capital no desembolsado en la forma prevista por los estatutos, o, en su
defecto, por acuerdo de la junta general. El Cédigo Suizo en sus articulos
620, 633 y 680 determina, de un modo general, la respectiva obligacién. El
Cédigo Peruano, en el articulo 161, hace responsables a los socios por los
fondos que pusieron o se comprometieron a poner en la masa comtn.

Cumplen, pues las cuatro legislaciones con imponer esta obligacién
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fundamental, que constituye uno de los elementos imprescindibles del con-
trato social, esto es el poner algo en comun.

b) Deben ser nulas las acciones que no representan aporte real.

En Chile no se observa este principio ya que los accionistas indus-
triales, que no aportan dinero sino trabajo, son admitidos segun los articulos
446 y 447 del Cédigo de Comercio, y sélo se manda pagar en dinero efec-
tivo las acciones que no representan aporte en natura (articulo 116 y el
Decreto con fuerza de ley N° 251).

En Espaiia, en cambio, se cumple con el principio, pues el articulo 33
de la ley declara expresamente que serd nula la creacién de acciones que
no respondan a una efectiva aportacién patrimonial o la sociedad.

En los Cédigos de Suiza y del Peri, el punto no estd expresamente
definido con relacién a las sociedades anénimas, y consideramos que de-
beria esclarecerse enire nosotros a fin de evitar dudas, pues el articulo 120
del Cédigo de Comercio al referirse al contrato de Compahnia dice que con-
siste en poner en comun bienes, indusiria o alguna de estas cosas” y podria
pensarse que, por ser una disposicidon comun a todas las sociedades in-
cluye a las anénimas. También se reguisre para impedir aportes ficticios o
que, imaginando el pago de trohaios o servicics no presixdos, se pretenda
entregar acciones a quienes no han hecho un aporte pairimonial.

En nuestro concepto, una caracteristica de la sociedad anénima es que
constituye una agrupacién de capitales, de modo que no podria admitirse el
otorgamiento de acciones que den participacién en el capital a personas que
sélo se han comprometido a prestar sus servicios en el futuro.

Estos ultimos podrian recibir partes de fundador, bonos de goce u otra
especie de titulos que den participacién en las utilidades, pero no acciones
que confieran derecho a voz y voito y a participar en la distribucién del
activo social.

En cuanto a los servicios ya presiados que, tienen un valor aprecia.
ble en dinero, la cuestién es diferente pues equivalen o un aporte real, sea
del crédito existente por la remuneracién que corresponda a los mismos,
si no han sido pagados (siempre que ellos sean verdaderos y justamente
valorados), sea de la remuneracién misma que pudo ser en numerario o
mediante la renuncia a percibirla a cambio de la recepcién de acciones.

c) No debe permitirse emitir acciones por menos de su valor nominal.

El Cédigo de Chile y el del Perd no dicen nada sobre la materia;
pero, en cambio, la ley espaiiola en su articulo treinta y seis y la ley Suiza
en su articulo seiscientos veinticuatro establecen esie vrincipio expresamente,
y se comprende que asi sea desde que la emisién de titulos por debajo de
su valor nominal significaria airibuir a la sociedad un falso capital.

d) Deb_e sancionarse la falta de pago.

(1) El cobro.
La legislacién espaifiola en el articulo cuarenticuatro declara expresa-
mente que la sociedad tiene el derecho de reclamar en via ordinaria el cum-
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plimiento de la obligacién del accionista o de proceder ejecutivamente con-
fra éL

El Perti también permite la ejecucién (art. 177).

En Chile y Suiza no hay disposicién expresa de la ley, pero es evi-
dente que el derecho de cobro por parte de la sociedad es una consecuen-
cia necesaria de la obligacién contractual asumida al suscribir las acciones.

(2) Pago de intereses.

Espafia (art. 44), Suiza (art. 681) y el Perii (axt. 178) penan con el
pago de intereses la demora en la entrega de los aportes disponiendo el
Cédigo peruano que también puede reclamarse el importe de los dafios y
perjuicios a quien los hubiera ocasionado con su morosidad.

(3) Venta de la accién.

Chile, en el articulo 444 del Cédigo de Comercio, faculta a la socie-
dad para vender, por intermedio de un comredor de mimero, por cuenta y
riesgo el socio moroso, las acciones que le corespondan cuando el accio-
nista no pagare en las épocas convenidas su cuota o una fraccién de ella.

Espaiia, en el articulo 44 de la ley, permite endajenar las acciones
por cuenta y riesgo del socio moroso por medio de agente de cambio y
bolsa, corredor de comercio colegiado o notario publico sustituyendo el -
tulo originaric por un duplicado.

(4) Pérdida de derechos.

En Chile (art. 444) la legislacién permite ademds medidas drésticas,
pues dice que cuando un accionista no pagare su cuota en la época con-
venida, la sociedad podrd apropiarse de las cantidades que éste hubiera
entregado retirdndole el titulo que tenga; y Suiza, en el articulo 681, faculta
a la administracién para declarar extinguidos los derechos de la suscrip-
cién, diciendo que en tal caso, la sociedad adquiere los pagos que se
hayan hecho y que se halla autorizada para emitir nuevas acciones en
sustitucién de aquellas que asi quedaren anuladas, agregando que si los
titulos ya emitidos no fueran restituidos se publicard la anulacién en la Hoja
Oficial Suiza de Comercio asi como en la forma prevista por los estatutos.

La misma legislacién suiza dispone que (art. 682), si la administra.
cién se propone declarar en mora a los accionistas, privandolos de sus
derechos de suscritores, debe publicar por lo menos tres requerimientos de
pago en la Hoja Oficial Suiza de Comercio y, ademds, en la forma prevista
por los estatutos, otorgandoles un nuevo plazo, por lo menos de un mes,
contado a partir de la dltima publicacién; y estatuye que sélo puede pro-
nunciarse la extincién si el accionista no paga dentro del nuevo plazo.

Para los titulos nominativos la notificacién se hace también por carta
certificada.

En el Pert1, el articulo 171 del Cédigo de Comercio declara que cuan-
do las acciones no pagadas sean dl portador y no comparezca el accionis-
ta, la Compafia podr& acordar la cnulacién de los titulos correspondientes
cuondo sea imposible toda reclamacién personal y que en este caso las
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compafiias podrdan expedir titulos duplicados para enagenarlos por cuenta y
cargo del tenedor moroso.

(5) Rescisién.

En Espafia (art. 44) y en el Peri (art. 177), se puede rescindir el
contrato reteniendo la sociedad las contidades ya recibidas por ella a cuen-
ta de la accién.

(6) Otras sanciones.

Tanto Chile, en el articulo 444 del Cédigo como Suiza, en el articulo
181, permiten a la sociedad establecer en los estatutos otra clase de sam-
ciones.

(7) Critica.

El derecho de cobro, sea ejecutivamente o sea en via ordinaria y el
rago de intersses o de dafios y perjuicios, si los hubiere, parecen incues-
tionables ya que no se trata sino de exigir el cumplimiento de una obli-
gacién como cualquier ofra.

Cabe preguntarse, en cambio, si es mejor facultar a la sociedad, al
modo de la legislacién de Chile o de Espafia para vender las acciones por
medio de un corredor o de otro funcionario; o autorizar a la sociedad para
anular los derechos del accionista de hecho y emitir nuevos titulos, tal como
se hace en Chile y Suiza.

Sin duda la venta de las acciones por un corredor es un medio justo
de ejecuinr al deudor, pero no siempre resulta efectivo desde que puede
ser que no produzca a la sociedad el integro del capital que la accién
representa y que, en cambio, se ponga en circulacién las acciones por me-
nos de su valor nominal.

El sistema de anular la accién, de facto, por declaracién de la so.
ciedad, a primera vista parece muy dréstico porque significa confiscar al
accionista los aportes que haya hecho cualesquiera que ellos sean; pero
en nuesiro concepie es la mejor solucién pues defiende mdas a las socieda-
des anénimas.

El cccionista moroso no sélo deja de cumplir su obligacién. Pone
también en peligro la vida de la sociedad, y, por consiguiente, el aporte
de los demds accionistas, puesto que cuando se fija el capital de una so-
ciedad se procede en vista de sus necesidades y de la financiacién que
requiere, lo ¢que no se lograria si los accionistas, en todo o en parte, de-
jaran de cubrir sus aportes.

Ademas, los sistemas de venta por medic de corredores o de resci-
sién del contrato pueden dar lugar a procedimientos morosos y a oposicio-
nes que dificultan las actividades de la sociedad impidiéndole por un tiem-
po apreciable recibir los apories que requiera.

Por eso, en la alternativa de adoptar medidas para impedir que se
prive a los suscritores morosos de los aportes parciales que hayan hecho
o de proteger a la sociedad para que cubra su capital con toda sequridad,
eviténdole pleitos, es evidenie que debe decidirse por el medio més rapido
y seguro, pues lo que prima en estos casos es el interés de la sociedad y
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no el de los accionistas morosos. Interesa a la economia de todo pais que
se formen organizaciones sélidas cuya vida no se vea entrabada con jui-
cios de cobro a los suscritores de acciones. Puede, sin duda, establecerse
la obligacién de devolver al accionista parte del aporte retenido cuando la
pena llegue a ser excesiva.

No hay inconveniente, sin duda, para que también se estipulen otras
sanciones en los estatutos, como lo permiten las leyes de Chile y de Suiza.

e) Los cedentes y los cesionarios de acciones deben responder por el

saldo impago.

La legislacién de Chile (art. 37 del Reglamento) establece que en los
documentos de transferencia de acciones nominativas, o en escrito separa-
do, deberd expresarse que, de conformidad con la ley, el adquiriente con-
trae lo obligacién de pagar las cuotas insolutas,

En Espafia (art. 45) se indica que el cesionario de la accién no k-
berada responde solidariamente con todos los cedentes del pago de la parte
no desembolsada, que todo pacto en contrario ser& nulo y que la respon-
sabilidad de los cedentes prescribe a los tres afios.

En Suiza, segin el articulo 687, el adquiriente de una accién nomi-
nativa que no estd integramente liberada responde por los pagos pendien-
tes en favor de la sociedad. El cedente responde por un plazo de dos afios.

En el Perti, segtin el articulo 171, también existe responsabilidad solida-
ria para la cesién de acciones nominativas.

La diferencia més saltante a este respecto es que, mientras que Chile
(art. 36 del Reglamento), Espafia (art. 34), y Suiza (art. 683), establecen que
no podr& emitirse acciones al portador si no estdn integramente pagadas,
en el Perd se autoriza la emisién de acciones de esta clase una vez desem-
bolsado el 50% del valor nominal, declardndose que el cesionario de una
accién al portador responderd del pago de los dividendos pendientes cuan-
do se muestre como tenedor de los mismos y que si no comparece, ha-
ciéndose imposible toda reclamacién personal, las companias podrén acor-
dar la anulacién de los titulos correspondientes a las acciones por las que
se hubieran dejado de satisfacer los dividendos exigidos para el completo
pago del valor de cada una y que, en este caso, las compafiias tendrédn fa-
cultad de expedir titulos duplicados de las mismas acciones para enagenar-
los a cuenta y cargo de los tenedores morosos de los anulados (art. 171).

Se comprenderd que el sistema peruano da a la sociedad un dere-
cho ilusorio de perseguir al cesionario o deudor cuando éste se presente,
pues es evidente que si no puede o no quiere pagar no se presentard.

Es cierto que faculta a la sociedad para anular los titulos corres.
pondientes a las acciones por las que se hubiera dejado de satisfacer los
dividendos, pero no sefiala cémo se probard que es imposible toda reclama-
cién personal, siendo indudable que, como bien se anota en la Edicién del
Cédigo de Comercio publicada por don Miguel Antonio de la Lama, la
apreciacién de la imposibilidad de una reclamacién personal es un asunto
sumamente dificil.

Creemos que, como en todas las otras legislaciones, no deberia per-
mitirse en el Pert la emisién de acciones al portador que no se encuentren
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totalmente pagadas, pues de otro modo resulta précticamente imposible o
muy costoso perseqguir al verdadero deudor a hacer efectivo el derecho de
la sociedad de cmular las acciones y emitir nuevas.

B) La justa valuacién de los aportes.,
a) Generalidades.

Cuando el capital es aportado en moneda corriente no existe proble-
ma de valuacién; pero cuando una o mds personas ponen en la sociedad
otros bienes muebles o inmuebles, ésto es, cuando hacen aportes en natura,
surge la dificultad de fijarles un valor equitativo.

Fl que cede el bien exagera frecuentemente su precio y los demds
tratan de reducirlo como sucede en todo contrato conmutativo. No pocas
veces el aportante hace una tasacidn excesiva y en ciertas ocasiones ha
ocurrido que el valor ha sido absolutamente ficticio y no ha correspondido
ni remotamente a la realidad. Se ha fijado un precio abusivo atribuyendo
asi a la sociedad un capital en gran parte inexistente y el fundador des-
pués se ha apresurado a vender sus acciones para hquidar tan ilicito pro-
vecho, obtenido a base de la especulacién y del engafio. Por eso la mayor
parte de las legislaciones cuida de regular celosamente esta materia.

En Chile, el articulo 443 del Codigo de Comercio determina que, en
delecto de estipulacién, todo aporte que no consista en dinero serd estimado
por peritos y que la estimacidén serd aprobada por la junta general de
accionistas.

En Espafia, segiin el inciso e) del articulo 21, la junta constitutiva
de las sociedades de constitucién sucesiva aprueba el valor dado a las
aportaciones no dinerarias si las hubiere; y, de acuerdo con el articulo 32,
los administradores de la sociedad, dentro de un plazo de cuairo meses,
a contar desde su constitucién, deben proceder a revisar la valorizacién
de tales aportes faculténdose a cualquier accionista para solicitar, dentro
de los cuairo meses siguientes a esta valuacidén, que el juez nombre un pe-
rito que la revise, correspondiendo al juez decidir cudl de las dos valua-
ciones es la justa. Si la revisién demostrara que el valor de los bienes
aportados es inferior a la cifra oficialmente asignada, el socio aportante
podr& optar enire que se le anule las acciones equivalentes a la diferencia,
separarse de la sociedad o completar en dinero esa diferencia.

En Suiza, en las sociedades de constitucidn sucesiva, los fundadores
deben redactar un informe detallado sobre la naturaleza de los aportes, los
elementos para apreciarlos y el nimero de acciones entregadas en cambio.
Este informe se deposita en cada oficina de suscripcién. La asamblea cons-
titutiva debe pronunciarse sobre este informe y sobre la valuacién con voto
de dos tercios del capital (art. 636). Tanto en las sociedades de fundacién
sucesiva como en las de fundacién simulidneq, los estatutos deben indicar
el objeto del aporte, su valor y el precio por el cual es aceptado, la per-
sona del accionista y el nimero de acciones que se le entregan en cambio. .

En el Perd, segun el articulo 179 del Cédigo de Comercio, cuando el
capital o la parte de él que un socio debe aportar, consiste en efectos, se
hard su valuacién de la misma forma prevenida en el contrato de socie-
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dad; a falta de pacto especial sobre ello, se har& por peritos elegidos por
ambas partes y segun los precios de la plaza; y, en caso de divergencia
entre los peritcs, se designard un tercero a la suerte entre dos personas
propuestas por los interesados que figuren como mayores contribuyentes en
la localidad, para que diriman la discordia.

b) Critica.

De la comparacién precedente resulta que en los paises examinados
se avalua los aportes en natura mediante convenio de las pertes o por
peritos; y que rige ademds en Espaifia, el principio de revisién e impugna-
cién a posteriori.

Enire estos sistemas consideramos que el mds acertado es el Suizo,
esto es, el de la valuacién por las partes (ya sea en el acto de fundacidn,
en las sociedades de constitucién simulténea o en la asamblea constitutiva
en las de fundacidén sucesiva) basada en los informes de los fundadores
y en la responsabilidad que éstos asumen por su dicho.

Nadie mejor que los contratantes, si estén debidamente informados,
puede apreciar el valor de los aportes o la necesidad y utilidad de éstos.
Si alguien no lo conoce, tiene la posibilidad de hacerse asesorar por peri-
tos o aconsejarse con personas entendidas, pero en ningin caso parece
justo imponer como precio al aportante, el que otro (un perito) le sefiale,
puesto que ello significaria desconocer el principio elemental de los con-
fratos segiin el cual éstos son la expresién de la voluntad de quienes los
acuerdan.

Si a los futuros consocios no les conviene la valuacién o no pueden
ponerse de acuerdo con el aportonte, deben abstenerse de formar parte de
la sociedad o no admitir el aporte.

Cabe sostener, claro estd, que en las sociedades de fundacién su-
cesiva, en que se ofrece acciones al pablico, el modesto accionista no tiene
muchas veces conocimientos, medios, ni poder suficientes para apreciar y
discutir el valor de los aportes que hacen los grandes accionistas y que por
eso en interés de la sociedad debe exigir el Estado que la valuacién se
haga o pueda hacerse por peritos; pero a ello debemos responder que es-
tamos de acuerdo con el Mensaje de Remisién del proyecto suizo, cuando
dice que los peritajes tienden a retardar la constitucién de las sociedades
anénimas y no suministran garantias adecuadas si los fundadores tienen
influencia tal que puede hacer que los peritos aprueben la valuacién hecha
por ellos mismos.

Més vale, por eso, que los fundadores expliquen detalladamente las
razones por las cuales han hecho determinada valuacién, y que se hagan
responsables por las informaciones erréneas o dolosas que den al respecto.
Asi como estando la sociedad en marcha no se exige peritajes oficiales para
la compra de un bien, por mé&s importante que sea, no hay razén para
imponerlos cuando se trata del aporte de los fundadores. No es indiferente
tampoco, como bien dijo la Comisién Suiza, que los bienes que una persona
se propone aportar a una sociedad anénima sean desacreditados por um
peritaje.
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El sistema espafiol de valuacién por la asamblea constitutiva, de re-
visién por los administradores e impugnacién por los accionistas es a pri-
mera vista muy atractivo y aparentemente mas seguro; pero, en nuestro
concepto, sus medidas protectoras si no se les tamiza, pueden resultar
ilusorias o perjudiciales. De un lado, los primeros administradores gene-
ralmente son nombrados por los fundadores o en la asamblea constitutiva
de modo que parece extremadamente dificil que enmienden sus valuacio-
nes. De otro lado, la facultad de cualquier accionista para impugnar las
valuaciones, si no se le limita a casos precisos, puede originar juicios y
gustos innecesarios que entraben la vida de la sociedad en su momento
més dificil, esto es cuando recién comienza su existencia; puede favorecer
también las maniobras dolosas de los competidores que quieran desacre-
ditar o una nueva sociedad o entrabar su funcionamiento.

La valuacién a posteriori es, ademds, injusta, puesto que las circuns-
tancias combion a veces de un momento a oiro y lo que en un dia es
valioso y airactivo puede resultar més tarde inutil.

La solucidén segtn la cual el aportante tiene el derecho de apartarse
de la sociedad si no acepta la nueva valuacidén, ha de resultar asi mismo,
en no pocos casos, de imposible ejecucidn, si el bien aportado ya ha sido
empleado en el fin de la sociedad. Puede haber sido construido, si es un
terreno, usado si es una maquinaria o herramienta, o consumido, si es
perecedero. En tales casos no se ve qué podria hacer el aportante gue no
quiere dar mds dinero, ni se conforma con que se le reduzca el nimero de
sus ccclones, si no es exigir que la vida de la sociedad se mcntenga pa-
ralizada durante los ocho primeros meses, esto es, mientras exista el riesgo
de impugnacién.

Por todo ello, insistimos, vale mdés atenerse a la valuacién de las
partes, hecha en forma clara y precisa y sujeta o responsabilidad de los
aportantes en los casos de fraude, dolo, lesién u otro vicio semejante. Es
aconsejable, si, admitir un certo plazo de impugnacién por estos ultimos
conceptos, v un procedimiento sumario para resolverlos, como en Espaiiqa,
a fin de que la estabilidad de la sociedad no quede perturbada por mucho
tiempo con la posibilidad de acciones de esta clase.

C) Los accionistas deben montener su capital en la sociedad.

Es evidente que no basta que los accionistas hagan sus apories pues
si los retirasen de la sociedad recibiéndolos en préstamo, haciéndose cargos
en cuenta corriente, suscribiendo letras o en cualquier otra forma, el aporte
de capital seria una farsa y la sociedad no podria cumplir sus fines. Por
eso todas las legislaciones cuidan de que las sociedades no disminuyan su
capital prescribiendo, para los casos excepcionales, determinadas formali-
dades.

El Cédigo Chileno en el articulo 442 establece que el capital social
serd fijado de una manera precisa e invariable y que no podrd ser dismi-
nuido durante la sociedad. La severidad de este principio ha side mitigada
en el articulo 96 del decreto con fuerza de ley N° 251, segin el cual sélo
podr& autorizarse las disminuciones de capital previo informe de la Super-
intendencia y siempre que aparezca que la parte de capital que se trata
de disminuir es innecesaria para los fines sociales.
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En Espaiia, este punto se halla previsto en los articulos 84, 97, 98 y 99
de la ley, en virtud de los cuales, para la reduccién del capital, . debe adop-
tarse el acuerdo en una junta de accionistas con la concurrencia de socios
y de capital prevista en el articulo 58, o sea dos tercios del nimero de
socios y del capital, si las acciones fueran nominativas y dos tercios de este
dltimo cuando las acciones sean al portador, salvo que el caso se vea en
la sequnda convocatoria, pues en esta bastard la mayoria de los accionis-
tas y la mitad del capital desembolsado o sélo esta ultima representacion
cuando las acciones sean al portador. Aprobada alli la medida debe pu-
blicarse un aviso por tres veces en el Boletin Oficial y en tres periddicos
de los de mayor circulacién de la provincia en la que la sociedad tenga su
domicilio, y sélo después de vencido este plazo de tres meses de la dltima
publicacién, puede hacerse la reduccién si no se formula oposicion por parte
de los acreedores ordinarios, quienes estdn facultados para objetarla si sus
créditos no son satisfechos o la sociedad no presta garantia.

Las garantias antes citadas no son obligatorias cuando la reduccién
del capital tenga por finalidad establecer el equilibrio entre el capital y el
patrimonio de la sociedad disminuide por consecuencia de pérdidas; y la
reduccién del capital es obligatoria para la sociedad cuando las pérdidas
hayan disminuido su haber por debajo de las dos terceras partes de la cifra
del capital social y hubiera transcurrido un ejercicio social sin haberse
recuperado el patrimonio.

En Suiza, segun los articulos 732, 733, 734 y 735, la asamblea general
no puede decidir la reduccién del capital social sino cuando se comprueba
con un informe de revisién especial que las deudas quedarén completamen-
te cubiertas por el capital reducido.

El informe de revisién debe emanar de un Sindicato de revisién o de
una sociedad fiduciaria reconocida para estos efectos por el Consejo Federal
Suizo. La institucién de revision debe estar representada en la respectiva
asamblea general.

La decisién comprueba el resultado del informe de revisién e indica
de qué modo debe ser efectuada la reduccién del capital.

Una vez que la Asamblea General ha resuelto disminuir el capital
social, se publica la decisién por tres veces en la Hojo Oficial Suiza de
Comercio y, ademds, en la forma previstia por los estatutos, participando «
los acreedores que dentro de los dos meses que sigan o la dltima publica-
cién en la Hoja Oficial Suiza de Comercio deberdn presentar sus acreencias
y exigir el pago o garantias suficientes.

La reduccién del capital no puede efectuarse sino una vez que haya
expirado el plazo concedido a los acreedores y cuando éstos hayan side
pagados o garaniidos; y no puede ser inscrita sino después que se haya
comprobado por acto auténtico que se ha observado las prescripciones le-
gales. Sin embargo, los avisos pueden suprimirse cuando la reduccién se
efectie como resultado de pérdidas que disminuyon el capital social, pero
siempre que la reduccién no pase del monio. de la pérdida. En tal caso
tampoco se exige pago a los acreedores ni garantias especificas.

No se permite reduccién del capital a menos de 50,000 francos por
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ser éste el minimo que la ley sefiala para las sociedades anénimas (arts.
621 y 732).

En la legislacién peruana, el articulo 175 del Cédigo de Comercio
dispone que los administradores podrén hacer la reduccién si el capital
efectivo restante, después de hecha, excediera en un 75% del importe de las:
deudas y obligaciones de la compaiiia y que en oiro caso no podrd llevar-
se a efecto hasta que se liquiden y paguen las deudas y obligaciones pen-
dientes a la fecha del acuerdo, a no ser que la compaiiia obtuviera el
consentimiento previo de los acreedores. Agrega que, para ejecutar este
articulo, los administradores presentarén al juez o tribunal un inventario
en que se aprecien los valores en garantia al tipo medio de cotizacién del
ultimo trimestre y los inmuebles por la capitalizacién de sus productos se-
gun el interés legal del dinero.

De lo expuesto se desprende que la legislacién chilena aparentemen.
te incompleta deja todo al criterio de la Superintendencia de Sociedades
Anénimas; y que la nuestra resulta de dificil aplicacién ya que por lo comin
los administradores no se sienten calificados para determinar si el capital
efectivo restante excede en un 75% de las deudas, en otros casos, les re.
sulta imposible obtener consentimienio expreso de los acreedores y casi
nunca los accionistas quieren someterse a todo un procedimiento judicial’
moroso y complicado.

Tampoco se pone nuestro Cédigo en el caso de reduccién por pér-
dida de capital.

Los sistemas de Suiza y Espafia parecen mds claros y precisos, pero,
en nuestro concepto, el mejor es el Suizo por exigit que la reduccién se haga
a base del informe de aquditores calificados y por cuanto permite la reduc-
cién sin avisos ni otras formalidades en los casos de pérdida efectiva de
capital, esto es cuando los acreedores no pueden ser perjudicados por la
reduccién que tiene solo por objeto comprobar un hecho consumado.,

D) Los accionistas deben cumplir su empefio.

El Cédigo de Comercio chileno en el articulo 446 obliga al socio in-
dustrial a cumplir su empefio, lo que es evidente, pues en tal caso los ser-
vicios correspondientes tienen que ser considerados como un aporte a la-
sociedad que faculta al accionista para recibir las acciones correspondientes.

No rige, desde luego, este principio para los paises en que no se
acepta aportes de industria a cambio de acciones.

2. Derechos de los accionistas

Los derechos de los accionistas pueden resumirse bajo once titulos prin--
cipales o sea:

A) A ser reconocidos como socios;

B) A transferir sus acciones;

C) A convocar a las juntas;

D) A concurrir a ellas y a votar:

E) A elegir administradores;

F} A examinar las cuentas y solicitar informes; |
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G) A percibir dividendos;

H) A participar en. el producto de la liquidacién;

I) A pariicipar en las nuevas emisiones;

]) A gozar de lus preferencics que se les hayan otorgado; y
K) A impugnar los actos o acuerdos indebidos,

A). Derecho de ser reconocidos como socios.

En Suiza (art. 646) y en Espaifia (art. 39) la ley declara expresamente
que la accién confiere a su tenedor la condicién de socio. No se pronuncian
en esta forma expresa la legislacién chilend, ni la peruana.

AGn cuondo se trata de un hecho evidente y de un derecho indiscu-
tible, es conveniente que lo declare la ley, por el cardcter fundamental que
reviste. Por eso en Suiza la ley lo reconoce como un derecho adquirido del
" cual no pueden ser privados los interesados sin su asentimiento, o sea que
en ésto no podrdn ser obligados por la mayoria de los accionistas,

En virtud de ello tampoco podrd una mayoria de accionistas expulsar
a otros de la sociedad.

B) Dereche de convocar a las Juntas.

Normalmente los estatutos reglamentan la forma de convocar o las
juntas; y, por lo general, el precepto se cumple sin dificuliades, pero puede
ocurrir que los adminisiradores no hagen las convocatorias dentro de los
plazos y en los casos determinados por los estatutos y cuando resulte in-
dispensable para la buena marcha de la sociedad.

Inclusive puede suceder que los administradores posterquen las con-
vocatorias para impedir que se descubra algin fraude que ellos encubran
o pretendan encubrir.

Por eso la mayoria de las legislaciones confiere a un ntimero de-
terminado de cccicnistas el derecho de convocar a junta vy en tal caso la
autoridad respectiva practica la citacién a solicitud de los interesados siem-
pre que se le exprese el objeto de la reunidn.

En Espafia, seqin los articulos 56 y 57 de la ley, los administradores
deberén convocar a la junta cuando lo solicite un ntmero de sccies que
represente a lo menos la décima parte del capital desembolsado, exprescm-
do en la solicitud los asunios a tratar en la junta y, en este caso, la junta
deberd ser convocada para celebrarse en los 30 dias siguientes a la fecha
en que se hubiera requerido notarialmente a los administradores para con-
vocarla, debiendo incluirse, necesariamente, en la orden del dia, los asuntos
que hubieran sido objeto de la solicitud.

Si la junta ordinaria no fuera convocada dentro del plazo legal, podr&
serlo o peticién de los socios y con audiencia de los administradores por
el Juez de Primera Instancia del domicilio social quien, ademés designard
la persona que habrd de presidirla.

En Suiza, el articulo 699 del Cédigo de las Obligaciones dispone que
uno o mds accionistas que representen en conjunto por lo menos la décima
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parte del capital social, puede requerir la convocatoria de la asamblea ge.
neral, haciéndolo por escrito e indicando el fin que se persigue.

Si la administracién no accede a la junta dentro de un plazo con-
venido, el Juez ordena la convocatoria a peticién de los soliciiantes.

En el Pera no existe disposicién sobre la materia, resultando casi im-
posible ejercitar este derecho. No pocas veces se originan juicios largos y
costosos y, a pesar de ellos, se burla a los accionistas, pues, mientras dura
el litigio no existe posibilidad de hacer efectivas las responsabilidades a
que haya lugar.

La legislacién espafiola es clara y precisa, pero, al disponer que el
Juez cite a junta con audiencia de la administracién, evidentemente abre las
puertas para toda clase de dilaciones; y, ademds, al sefialar un plazo de
30 dias para la reunién, d& la opcién para maniobras indebidas. Muchas
veces la reunién de una junta es asunio de urgencia y 30 dias pueden re-
sultar un plazo excesivo. Por eso estamos de acuerdo con la legislacién
Suiza que permite reunir la junta dentro de un plazo conveniente y no re-
quiere oir previamente a los administradores.

Se justifica esto por tratarse del ejercicio de un derecho incuestionable.

Desde luego que corresponderd al criterio del Juez rechazar las peti-
ciones maliciosas o que constituyen por si solas un obuso del derecho.

C) Derecho de iramsferir sus acciones.

La facultad que tiene el accionista de ceder sus acciones a tercera
persona es inherente a su derecho de propiedad sobre las mismas.

La legislacidn mercantil chilena no contiene declaracién expresa acer-
ca de esta materia, salvo la prohibicién de enajenar durcante 2 afios las
acciones que « titulo de remuneracién se enirequen a los fundadores o por
aportes en natura {(art. 95 del Decreto N° 251).

La ley espaiicla, como hemos visto anteriormente, establece técita-
mente la trasmisibilidad, pero permite, en el articulo 46, que los Estatutos
impongon ciertas limitaciones. Ademds, en el articulo 14 prohibe transferir
las acciones mientras la sociedad no estd inscrita en el Registro Mercantil.

En Suiza, se reconoce el derecho de ceder las acciones, pero el ar-
ticulo 686 ya citado, permite limitar el derecho de libre trasmisién, por mo-
tivos previstos en los estatutos y ain pactar que se podr& rechazar la ins-
cripcién de la trasmisién sin expresién de causa.

Nuestro Cédigo de Comercio no se pronuncia sobre el particular.
Sélo el ariiculo 851 del Cédigo Civil dice de un modo general que no se
puede establecer la prohibicién de enajenar salvo los casos permitidos por
la ley.

Por nuestra parte consideramos que el derecho de libre irasmisién de
las acciones debe ser expresamenie proclamado por la ley al tratar de
esta clase de sociedades, tanto por cer ellas predominantemente agrupacio-
nes de copitales, cuanto por su cardcter anénimo, condiciones ambas que
excluyen toda vinculacién personal indisoluble, y que no permiten retener
a un socio en la sociedad contra su voluntad si puede apartarse de ella
sin retirar su capital, cediendo a ofro sus acciones. Por lo mismo, también
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como hemos expresado anteriormente, al tratar sobre la definicién de la ins-
titucién, debe restringirse y reglamentarse muy cuidadosamente los pactos
que limitan este derecho.

D) Derecho de concurrir a las juntas y votar en ellas.

a) Generalidades.

El recurso principal que tienen los accionistas que no forman parte
de la administracién —a veces todo poderosa— de una sociedad anénima,
para hacer efectivos sus derechos y conocer cémo se manejan sus intere-
ses es concurrir a las juntas de accionistas y votar en ellas.

Ademds, es en tales juntas que se identifican periédicamente la per-
sona juridica —creacién artificial, ol fin y al cabo— con las personas hu-
manas gue le dan vida y existencia real.

Por eso el respectivo derecho no puede serles negado, qunque a ve-
ces se permita restringirlo.

b) Las cuatro legislaciones.

El Cédigo de Comercio de Chile no contiene declaracién expresa so-
bre el punto; pero el articulo 24 de su Reglamento reconoce el derecho de
concurrir y votar prescribiendo que solamente votarém en las juntas gene-
rales los accionistas que figuren en el registro social y los tenedores de
-acciones al portador anotados oportunamente en la oficina de la sociedad.

En Espafia, la ley, en sus articulos 38, 39, 48 y 49 se refiere en
diversas formas al derecho de que tratamos; impide exagerarlo, al prohibir
el voto plural (qunque puede emitirse las acciones por series atribuyendo a
cada serie distinto derecho); pero permite limitarlo, tanto al declarar que podr&
exigirse la posesién de un nimero minimo de titulos para ejercitarlo (esto no
significa privar del derecho a voto a quienes no llegan a tener el numero
‘minimo de titulos ya que pueden acumular sus acciones con otros accionis-
tas y concurrir por medio de un representante comun que ejerza el derecho
.de voto en proporcién al nimero de acciones que posean); cuanto al dar
autorizacién para que se fije el ntmero mdéximo de votos que un mismo
<accionista puede emitir.

La ley espafiola priva, asi mismo, del derecho de votar, al accicnista
que se hallare en mora en el pago de sus dividendos pasivos; y declara
extinguido el derecho cuando las acciones hayan sido reembolsadas por la
sociedad, salvo disposicidén en contrario de los estatutos.

El Cédige Suizo de Obligaciones, en el articulo 646, declara expre-
samente que los accionistas, sin su consentimiento, no pueden ser privc;dos
de sus derechos adquiridos entre los que menciona el de participar en lag
juntas y el de votar en ellas.

Permite asi, indudablemente, las restricciones si son aceptadas por
las partes.

Esto se ratifica en el articulo 683, que se refiere a “los accionistas
que tienen derecho de voto”, en el articulo 691 que prohibe las mamiobras
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.destinadas a hacer ilusorias las restricciones estatutarias y en el articulo
692 que permite limitar el nimero de votos del tenedor de varias acciones.

Sin embargo, el mismo articulo 692, declara que todo accionista tiene,
‘por lo menos, derecho a un voto; lo cual significa poner un tope a las
limitaciones.

Segtin el articulo 692, los accionistas deben ejercer su derecho a voto
en proporcién al valor nominal de todas las acciones que posean; pero el
warticulo 693 permite conceder preferencias otorgando el derecho de voto en
proporcién al niimero de acciones que tenga el accionista y con prescinden-
cia del monto de su capital, de modo que puedan establecerse importantes
diferencias enire los socios.

Contiene, también, el Cédigo Suizo, en el articulo 691, una disposicién
de sumo interés que permite excluir a los falsos accionistas y al que pre-
tenda intervenir ilicitamente en las juntas.

En cuonto al Cédigo de Comercio del Perd, no legisla expresamente
‘sobre estas cuestiones, limiténdose a decir, en el articulo 159, que en la
escritura de constitucién debe constar la sumisién al voto de la mayoria
‘de la junta de socios, debidamente convocada y constituida en los asuntos
propios de su deliberacién; y el modo de contar y constituirse la mayoria.

c) Critica.

De la comparacién de las cuairo legislaciones de que tratamos re-
sulta que la nuestra es la més incompleta, pues por dejar todo a la voluntad
.de las partes, cae en la imprevisién y permite por lo tanto el abuso o las
interpretaciones arbitrarias.

Resalta, en cambio, la prudencia y el equilibrio de las leyes de Es-
paifia y Suiza que cubren el punto en todos sus aspectos, reconociendo a
los accionistas el derecho de concurrir y votar y definiendo claramente, al
mismo tiempo, las restricciones que puedan imponerse « tales derechos y
los limites de las mismas.

E) Derecho de elegir administradores.
a) Generalidades.

Anexo al derecho de concurrir a las juntas de accionistas y votar en
ellas, es el de elegir en tales juntas los adminisiradores de la sociedad,
en cuanto tal acto sea de competencia de las mismas.

Si bien, dentro del artificio que significa la personalidad juridica de
la sociedad, los administadores son representantes del ente social auténomo,
distinto de los asociados, en realidad, al manejar los negocios comunes,
lo que tienen a su cargo es el patrimonio de los accionistas.

No puede, por lo tanto, de un modo general, negarse a éstos el de-
recho de nombrar a quienes, en esencia, a través de la sociedad cuidan
también de sus intereses y los representan sobre todo cuando, por lo gene-
ral, los Directorios, Juntas o Consejos de Administracién, son casi omnipo.
tentes y en el fondo son los dnicos que conocen exactamente el estado de
los negocios y los que imprimen el curso feliz o desgraciado a las activi-
dades sociales.
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b) Las cuatro legislaciones.

El Cédigo de Comercio de Chile dice, en su articulo 451, que la so
ciedad anénima es administrada por mandatarios temporales revocables,
sean o no socios, elegidos en la forma que prevengan los estatutos de la
sociedad; y en el articulo 466 agrega que la asamblea general de accio-
nistas se reunir& en épocas fijas para examinar la situacién de la sociedad
y revocar o confirmar el nombramiento del gerente. El articulo 97 del re-
glamento con fuerza de ley, que crea la Superintendencia de Sociedades
Anénimas, completa el cuadro, disponiendo que todas las elecciones que =e
efectiien en lus juntas de accionistas se harén por voto unipersonal, esto es
votando los accionistas por una sola persona al mismo tiempo, qunque se
permite proceder en sentido diferente cuando haya acuerdo undnime o va-
rias clases de acciones.

En Espaiia, el articulo 71 de la ley dispone expresamente que el nom-
bramiento de los administradores y la determinacién de su ntmero, cuando
los estatutos establezcan solamente el méximun y el minimo, corresponde
a la junta general. E! mismo articulo agrega que la eleccién se hard& pox
medio de votacién y permite la acumulacién de voios pera designar uno
o mds directores.

En Suiza, el articulo 708 del Cédigo de Obligaciones manda también
que los administradores sean elegidos por la asamblea general.

Custodiando el interés de las minorias y de los accionistas de diver-
sas clases, en su pdrrafo final dispone que si hay varios grupos de accio-
nistas, cuya situacién juridica sea diferente, los estatutos asegurardn a cada
uno de ellos la eleccién de un representante, por lo menos, en la adminis-
tracién; y que los grupos importantes tienen, del mismo modo, el derecho
de estar representados en el comité que se constituya en el seno del Con-
sejo de Administracién.

El Cdédigo de Comercio del Perd, en su articulo 159 expresa que en
la escritura social de la compafiia anénima deberd constar la designacién
de la persona o personas que habrédn de ejercer la adminisiracidén y el
modo de proveer las vacantes; y el articulo 163 reconcce el derecho de los
accionistos o nombrar administradores indicando que estos Gltimos serdn
designados por los socios en la forma que determinen su escritura social v
estatutos o reglamento.

c) Criica.

Nuesiro Cédigo contiene, as!, en esencia, los principics concernientes
al derecha de que tratamos; sélo le faltan las previsoras disposiciones de 1o
ley de Espafia y sobre todo del Cédigo Suizo, concernientes a la proieccida
de las mincrias v o la defensa de los grupos represenictivos de dccionistas.

F) Derecho de excminar las cuenias v de sclicitar informes.

a) Generalidades. ,

Otro consecuencia de la calidad de socio y del derecho de concurr
a las juntas, es la facultad que tienen los accicnistas de examinar lag cuen-
tas v de solicitar informes respecto de los asuntos que se traten en las juntas.
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Solo asi pueden conocer si sus intereses estén bien o mal adminis-
trados y pronunciarse sobre las mociones que se sometan a su considera-
cién,

b) Las cuatro legislaciones.

El articulo 21 del Reglamento de Sociedades Anénimas de Chile indica
que durante los ocho dias anteriores « la junta general ordinaria, la memoria
v balance que debe presentar el Directorio, estarén a la disposicién de los
accionistas. Para este objeto la sociedad debe tener en su oficina copias
‘impresas o escritas a méquina de esos documentos. La memoria y balance
deberén remitirse por correo a los accionistas que tengan registrado su do-
micilio en la sociedad, con diez dias de anticipacién, a lo menos, a la fecha
fijada pora la junta ordinaria.

Sin embargo, la Superintendencia de Sociedades Anénimas puede au-
torizar a aquellas sociedades que tengan un gran nimero de accionistas,
para limitar el envio de dichos documentos a aquellos accionistas que ten-
gan un nimero de acciones superior a un minimum determinado.

Agrega el mismo articulo que la memoria que presente el directorio
a la junia ordinaria de accionistas deberd contener una informacién expli-
cativa y razonada sobre las operaciones realizadas durante el ejercicio; y
que en la cuenta de ganancias y pérdidas del balance se colocardn en
rubro separado toedas las sumas percibidas durante el ejercicio por el Pre-
sidente y los Directores sean como remuneracién por su calidad de tales,
dieta por asistencia a sesiones, participacién en las utilidades, sueldos u
honorarios que les hayon comespondido por su calidad de empleados, téc-
nicos o profesionales, gratificaciones, vidticos, o estipendios extraordinarios
de cualquier clase.

La ley espaifiola trata de este derecho en los articulos 65, 66, 108, 109
v 110 que establecen los siguientes principios:

(1) Los accionistas podrén solicitar por escrito, con anterioridad a la
reunién de la junta, o verbalmente durante la misma, los informes o acla-
raciones que estimen precisos acerca de los puntos comprendidos en el
orden del dia. Los administradores estardn obligados a proporciondrselos,
salvo en los casos en que, a juicio del Presidente la publicidad de los datos
solicitados perjudique los intereses sociales. Esta excepcién no procedera
cuando ia solicitud esté apoyada por accionistas que representen al menos
la cuarta parte del capital desembolsado.

{2) Cualquier accionista de la sociedad y las personas que hubieren
asistido a la junta en representacién de los accionistas no asistentes podrén
obtener certificacién de los acuerdos adoptados.

(3) El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, la propuesta sobre
distribucién de los beneficios y la memoria deberédn ser sometidas al exa-
men e informe de los accionistas censores de cuentas quienes por escrito
propondrén su aprobaciéon o formularén los reparos que estimen convenien-
tes, en el plazo méximo de un mes. Para realizar esta labor, los censores
podrén examinar por si o en unién de personas técnicas la contabilidad y
todos los antecedentes con la mayor amplitud, y sin que ni unos ni otros pue-
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dan revelar particularmente o los demds accionistas o a terceros el resul-
tado de sus investigaciones. Los administradores sélo podran limitar el
derecho de examen de los censores en caso de excepcional importancia,
cuando asi lo exija el interés social gravemente comprometido.

Los censores podrdn representar a la mayoria y a la minoria y su
informe, salvo pronunciomiento expreso de la junta general en contrario,
s6lo habra de referirse a la exactitud y veracidad de los datos consignados
en el balonce y cuenia de pérdidas y ganancias y a los criterios de valora-
cién y de amortizacién seguidos en el ejercicio por la sociedad.

(4) Con cardcter excepcional, y a solicitud de accionistas que repre-
senten por lo menos la tercera parte del capital social desembolsado, los
censores deberdn realizar en cualquier momento una investigacién extraor-
dinaria para aclarar los extremos o anomalias que sean sometidos a su

examen.

(5) El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, la propuesta sobre
distribucién de los beneficios y la memoria, junto con el informe de los cen-
sores, se pondrém por el Consejo de Administracién a disposicién de los
accionistas, en el domicilio social, 15 dias antes de la celebracién de la
junta general.

La aprobacién de estos documentos por la junta no significa el des-
cargo de los administradores por la responsabilidad en que pudieran haber
incwrrido. ,

El Cédigo Suizo regula también esta cuestién aunque con menos am-
plitud que la legislacién espafiola, mds generosa en materia de informes,
en sus articulos 636 y 697 cuyos principios esenciales son los siguientes:

(1) La cuenta de pérdidas y gomancias y el balance asi como el in-
forme de los controladores, la memoria de la gestién y las proposiciones
concernientes al empleo de las utilidades netas, deben ser puestas a dispo-
sicién de los accionistas en la sede del estabacimiento principal de la socie.
dad y de sus sucursales por lo menos 10 dias antes de la reunién de la
Asamblea general ordinaria. ‘

(2) La cuenta de ganancias y pérdidas, el balance y la memoria de la
gestién permanecen a disposicién de los accionistas durante un afio.

(3) Cada accionista tiene la facultad de hacerse expedir, a cuenta de
la sociedad, una copia del balance, asi como la cuenta de ganancias y
pérdidas.

(4) Los tenedores de acciones al portador son informados por una
publicacién que se hace en la Hoja Oficial Suiza de Comercio y ademds en
la forma que prevean los estatutos.

(5) Los titulares de acciones nominativas inscritos en el Registro de
Acciones deben recibir una comunicacién especial sobre el particular.

(6) Los accionistas tienen el derecho de Hlamar la atencién de los con-
troladores sobre las valuaciones dudosas y de reclamar las explicaciones
necesarias sobre ellas.

{7) Los accionistas no pueden examinar los libros ni la corresponden-
cia sino en virtud de una autorizacién expresa de la asamblea general o
de una decisién de la administracién y a condicién de que no se com-
prometa el secreto de los negocios,
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(8) El juez competente puede obligar a la sociedad a dar informes
« los accionistas, por medio de extractos certificados conformes de sus libros
© de su correspondencia, sobre los hechos precisos que tienen importancia
para el ejercicio del derecho de control. Las decisiones del juez no pueden
-comprometer los intereses de la sociedad.

(9) El derecho de control de los accionistas no puede ser suprimido
ni restringido por los estatutos ni por decisién alguna de un érgano social.

Nuestro Cédigo de Comercio sdlo contiene dos principios, en los ar-
ticulos 166 y 180.

Segin el primero los socios y accionistas de las compafiias anénimas
no pueden examinar la administracién social, ni hacer investigacién alguna
respecto a ellg, sino en las épocas y en la forma que prescriban sus estatu-
tos y reglamentos.

De acuerdo con la segunda, los gerentes o administradores de las
compafhias mercantiles no pueden negar a los socios el examen de los do-
cumentos y comprobantes de los balances que se formen para moanifestar el
estado de la administracién social, salvo lo prescrito en el articulo 166, lo que
equivale a decir que pueden negar a los socios el examen de todos los do-
cumentos y comprobantes de los balances que se formen para manifestar el
estado de la administracién social, si no se los piden en las épocas y en la
Jorma que prescriban sus estatutos y reglamentos.

c) Critica.

La comparacién de nuestro Cédigo con las legislacioneg de Chile,
‘Espafia y Suiza da un resultado verdaderamente desolador para la legisla-
cién nacional, pues mientras que se ve que en otros paises el derecho de
examinar las cuentas y de solicitar informes est&é debidamente cautelado
puede afirmarse sin exageracién que en el Perti practicamente no existe por-
que ello queda entregado a lo que prescriban los estatutos y reglamentos
.de cada sociedad, esto es a la voluntad de las partes, que por lo general
es solo la de la mayoria.

No es raro asi que entre nosotros sea con frecuencia imposible ob-
tener a tiempo y en debida forma los balances de las sociedades anénimas,
sus memorias, los documentos comprobativos o informes sobre las operacio-
nes sociales.

Inspirdndonos en las modemas legislaciones de Suiza y Espafia, que,
sin entregar al phblico los secretos comerciales ni permitir excesos que vio-
len la reserva de los negocios de toda sociedad, podriomos dar a quienes
invierten su dinero en sociedades onénimas en el pais, las garantias indis-
pensables de que deben gozar en esta materia.

(G) Derecho de percibir dividendos.
a) Generalidades.

Siendo las sociedades anénimas agrupaciones de capitales, o, en ofras
palabras, entidades destinadas a producir lucro a los accicnistas, otro de-
recho fundamental de éstos es el de percibir dividendos, del cual no pueden
ser. despojados.
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b) Las cuairo legislaciones.

Las leyes chilenas reconocen debidamente el derecho del accionista
de percibir dividendos y lo reglamenian en el articulo 463 del Cédigo de
Comercio y en los articulos 106, 107 y 108 del decreto con fuerza de ley sobre
compaiiias de seqguros, sociedades anénimas y bolsas de comercio, siendo
sus principios esenciales los siguientes:

(1) Las sociedades anénimas destinardn de las utilidades de cada
ejercicio una cuota no inferior al 5% de ellas para formar un fondo de re-
serva legal, cuyo monto serd igual, a lo menos, al 20% del capital social.

(2) Es prohibida la reparticién de dividendos antes de completarse el
fondo de reserva salvo el caso de que se haya destinado a éste la cuota
minima de las utilidades que prescribe la ley o la que determinen los es-
tatutos. '

(3) El saldo de las utilidades liquidas, descontada la cuota que se
destine para fondos especiales, que no podr& ser superior al 30% de ellas,
se distribuird como dividendo entre los accionistas a prorrata de sus accio-
nes, salvo que la escritura social disponga otra cosa,

En Espafia, el articulo 39 de la ley declara expresamente que la accién
confiere a su titular legitimo el derecho de participar en el reparto de la
ganancia y los articulos 50 y 102 establecen la obligacién de los ad.
ministradores de proponer anualmente la distribucién de las utilidades ob-
tenidas en el ejercicio pero no es tan precisa como la ley chilena que obliga
a distribuir dividendos después de haberse destinado la parte correspon-
diente a fondos de reserva y otras inversiones especiales, salvo disposicién
en contrario de la escritura social.

En Suiza, el articulo 646, ya citado anteriormente, dispone que los
accionistas no pueden ser privados, sin su consentimiento, de sus derechos
adquiridos, entre los que figura el derecho a los dividendos; y este articulo
est& corroborado por el 660 que declara expresamente que cada accionista
‘tiene derecho a una parte proporcional del beneficio neto por repartir entre
los accionistas de acuerdo con los términos de la ley o de sus estatutos.

En nuestro Cédigo no existe disposicién alguna sobre la materia. Te-
nemos que atenernos por lo tanto solo al articulo 124 que, cl definir el con-
trato de compaiiia, dice que por él dos o mdas personas se obligan a poner
en fondo comun, bienes, industrias, o alguna de esas cosas, para obtener
lucro.

c) Critica.

Nuevamente hay que lamentar en este punto la falta de reglamenta-
cién de nuestra ley que no cautela un derecho tan elemental.

Las leyes de Chile, Espaiia y Suiza pueden servirmos de buen ejem-
plo sobre el particular.



EL CONTROL DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS 169

H) Derecho a participar en el producto de la liquidacién.
a) Generalidades.

El segundo derecho, de naturaleza econdémica, de los accionistas de
toda sociedad anénima, es el de participar en el producto de la liquida-
cién de la sociedad.

No hay nada mdas natural que, si ésta descparece, se les devuelva
el capital y que se les entregue su participacién en cualquier remanente,
después de pagadas o de asequrado el pago de las deudas sociales.

Nadie les puede negar su derecho a recuperar su capital, una vez
pagados los acreedores; y si hubiere un sobrante esto constituye utilidades
sujetas a las reglas examinadas en los parrafos precedentes.

b) Las cuatro legislaciones.

Las leyes chilenas no contienen disposicién especial sobre este de-
recho.

En cambio, la ley espafiola, en el inciso 1 del articulo 39, ya citado,
declara expresamente que la accién confiere a su titular el derecho de
participar en el patrimonio resultante de la liquidacién; y en el articulo 162
reglamenta cuidadosamente la forma de hacer la divisién del haber social
disponiendo que el activo resultante después de satisfacer los créditos contra
la sociedad se repartird entre los socics en la forma prevista en los estatu-
tos o, en su defecto, en proporcién al importe nominal de las acciones. :

Si todas las acciones no se hubieren liberado en la misma propor-
cién, dispone la ley espafiola que se restituird en primer término a los accio-
nistas que hubieren desembolsado mayores cantidades el exceso sobre la
aportacién del que hubiere desembolsado menos y el resto se distribuird
entre los accionistas en proporcién al importe nominal de sus acciones.

Declara que, desde luego, en la misma proporcién sufrirém las even-
tuales pérdidas en el caso de que el activo no bastase para reembolsarles
las aportacicnes hechas.

En Suiza, nuevamente, el articulo 646, relativo a la proteccién de los
derechos adquiridos, incluye entre ellos el derecho de los accionistas a su
parte en la liquidacién del patrimonio social.

En el Pert, el articulo 225 del Cédigo de Comercio declara que, ter-
minada la liquidacién y llegado el caso de proceder a la division del haber
social, segiin la liquidacién que hicieren los liquidadores o la junta de socios,
que cualquiera de ellos podrd exigir que se celebre para este efecto, los

mismos liquidadores verificarén dicha divisién dentro del término que la
junta determine,

¢) Critica.

La legislacién . peruana, reconoce, por lo expuesto, el derecho de los
accionistas de participar en el producto de la liquidacién de los bienes de
la sociedad. Sélo le falta ampliarlo estableciendo los principios conforme

a los cuales se hard la divisién, tal como lo hace el axticulo 162 de la ley
espafiola.



179 ‘ DERECHO

1) Derecho a participar en las nuevas emisiones de acciones que haga la
sociedad.

a) Generalidades.

Los miembros de una sociedad andénima tienen particular interés en
participar en las nuevas emisiones que haga normalmente la sociedad, por
cuante, si no tomaran parte en ellas, disminuiria proporcialmente su par-
licipacién en el activo social y también su proporcién en el derecho a voto
~ en las juntas de accionistas con los consiguientes efectos patrimoniales y-
administrativos.

De un lado se recortaria su participacién en los dividendos y en la
distribucién del activo social y de otro lado les seria mds dificil influir en
las votaciones de las juntas de accionistas asi como en el nombramiento
de administradores y en las demés decisiones de la sociedad.

b) Las cuatro legislaciones.

Lo legislacién chilena no contiene disposiciones expresas sobre el
particular.

En Espafia, el inciso 2° del articulo 39 reconoce expresamente este-
derecho al titular legitimo de toda accidn; principio que es corroborado
por el articulo 92 segun el cual en toda elevacién de capital con emisién
de nuevas acciones, los antiguos accionistas podrén_ejercitar, dentro del
plazo que a este efecto les conceda la administracién de la sociedad, y que-
no serd inferior a un mes, el derecho a suscribir en la nueva emisién un
nimero de acciones proporcionado al de las que posean.

En Suiza, el articulo 652 del Cédigo de Obligaciones dispone que, salvo
disposicién en contrario de los estatutos o de la decisién que acuerde el au-
mento de capital, cada asociado tiene el derecho de suscribir una fraccién
de los nuevos titulos que esté en proporcién con el nimero de sus acciones..

Entre nosotros, el Cédigo de Comercio no ha previsto nada sobre el
particular.

c) Critica.

Del examen de estas legislaciones resalta, sin duda, que en nuestra
legislacién no hay proteccién alguna para el accicnista en la materia de
que tratamos y que es urgente legislar sobre el particular, pues el accionista
en minoria se encuentra abandonado a la voluntad de la mayoria y a las
maniobras abusivas o dolosas de los administradores cuando éstos actan sdélo-
pora su provecho particular.

1) El derecho de gozar de las preferencias que les hayan sido concedidas..
a) Generalidades.

A pesar de que, en principio, todos los accionistas de una sociedad
canénima debericm gozar de los mismos derechos y obligaciones, la préctica
vy la legislacién universal reconocen la posibilidad de que las sociedades:



EL CONTROL DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS 171

de esta clase emitan acciones de diversa categoria y que unas confieran més
o menos derechos que otras, esto es que existan acciones comunes y accio-
nes privilegiadas llamadas también preferenciales o preferidas.

Generalmente se emite esta clase de acciones cuando la sociedad, por
alguna circunstancia, necesita procurarse mayor capital que no podria con-
sequir mediante la emisién de acciones iguales a las ya existentes.

Hay, sin embargo, un limite natural para ello y es que las ventajas
concedidas o las acciones privilegiadas no pueden ser de magnitud y ex-
tensién tales que priven al accionista comuin de todo derecho, pues ello no
seria ya un derecho de preferencia sino un derecho de abuso gue ninguna
ley puede reconocer.

Se admiten también otras limitaciones a este derecho, seqin lo dis-
pongan las leyes de cada pais o los estatutos de las sociedades: pero el
hecho es que, una vez emitidas las acciones preferidas, dentro de los marcos
legales o estatutarios, sus tenedores han de ser respetados en el ejercicio
de los derechos que ellas les confieran.

b) Las cuatro legislaciones.

El decreto con fuerza de ley N° 251 permite, en Chile, la emision de
acciones preferidas, las que pueden conferir los siguientes derechos:

(1) De que con las utilidades anuales se pague a los tenedores un
interés preferente sobre su valor nominal (art. 104).

{2) De que este derecho sea acumulativo, esto es, que si la sociedad
no tuviere utilidades suficientes en un afo, los intereses que no puedan pa-
garse en tal afio lo sean con las utilidades del afio o afios siguientes (art.
105).

(3) De que al liquidarse la sociedad se pague preferentemente el va-
lor del aporte representado por ellas y los intereses devengados y no paga-
dos sobre las mismas (art. 105).

(4) De que los tenedores de estas acciones puedan también tener de-
recho a un mayor o menor numero de votos en las asambleas de accicnistas
segtn lo establezcan los estatutos sociales, (art. 104).

(5) Las demds preferencias que contemplen los estatutos y que acepte
la Superintendencia de Sociedades Andénimas (art. 105).

En Espaiia, el articulo 37 de la ley establece que podrén existir distin-
tas clases o series de accicnes; y en el mismo articulo 37 asi como 2n los
articulos 38, 85 y 93 reglamentan el respec’uvo derecho estableciendo los
principios siguientes:

(1) La diferencia entre las acciones puede consistir en el valor nomi-
nal, en el contenido de derechos o en ambas cosas a la vez, pero las acciones
de la misma serie o clase serén siempre de igual valor y conferirdn los mis-
mos derechos (art. 37).

(2) En ningin caso serd licita la creacién de acciones de voto plural,
pero los estatutos podrdn exigir, con carécter general, a todas las acciones.
cualquiera que fuere su clase o serie, la posesién de un nimero minimo de
titulos para asistir a la junta general y ejercitar en ella el derecho de voto
e igualmente podrdn fijor el nimero méximo de votos que un mismo accio-
nista puede emitir (art. 38).



172 DERECHO

(3) Para ejercitar el derecho de voto serd licita la agrupacién de accio-.
nes (art. 38).

(4) Ninguna modificacién de los estautos que implique nuevas obliga-
ciones para los accionistas podré adoptarse sin la aquiesencia de los intere-
sados (art. 85).

(5) Cuando la modificacidn afecte directa o indirectamente a los de-
rechos de una clase especial de acciones serd preciso, ademds, el acuerde
de la maycria de estas acciones, adoptado con los requisitos previstos por
la ley para llevar a cabo cualquier modificacion de los estatutos (art. 85)

(6) Cuando la modificacién consista en restringir o condicionar la wras.-.
misibilidod de las acciones nominativas, los accionistas afectados que no
hayan voiado a favoer de tal acuerdo no quedardn sometidos a él durante
un plczo de ires meses, contados desde su inscripcién en el Registro Mercan-
til (art. 85).

(7) Aunque los estatutos no lo hayan previsto, la junta ceneral podr&
ccordar, con los requisitos que expresa el articulo 84, relativo a la modifica-
cién de estatutos, la creacién de acciones preferentes o la transformacién de
acciones ordinarias en preferentes, con los derechos que el acuerdo determi-
ne {art. 93).

(8) Cuando existan acciones preferentes serd menester observar lo in-
dicado en el inciso 5, para crear ofras de la misma clase que afecten a los
derechos de las antiguas (art. 93).

En Suiza el articulo 654 del Cédigo de Obligaciones declara que la.
asamblea general puede, en virtud de una cldusula o de una medificacién
de los estatutos, decidir la emisién de acciones privilegiadas o la conversidn.
de oantiguos titulos en acciones privilegiadas.

Estas acciones privilegiadas gozan, segun el articulo 656, de las ven-
tajas que les hayan sido expresamente conferidas, en relacién con las accio-
nes ordinarias, por los estatutos primitivos o como consecuencia de una mo-
dificacién de los mismos. En lo demés estdn asimiladas a las acciones or-
dinarias.

Los ventajas pueden referirse, especialmente, segin el mismo articule
656, a los dividendos, al derecho a participar o no en los dividendos suple-
mentarios, a la participacién en la liquidacién y al derecho preferente de
suscribir acciones en caso de emisiones futuras.

Si existen ya acciones privilegiadas, no pueden emitirse nuevas accio-
nes con preferencia sobre ellas, sino con la aprobacién de una asamblea
especial de los accionistas (pudiendo o no. pudiendo) afectados y de una
asamblea general de todos los accionistas, pudiendo establecerse en los es-
tatutos disposicién en contrario.

Estas reglas son aplicables también en caso de modificacién o de su-
presién de los derechos de prioridad que los estatutos acuerden a las accio-
nes privilegiadas (art. 654).

Asi mismo, sulvo disposicién en contrario, segiin el articulo 655, la
emisién de acciones privilegiadas y la modificacién o la supresién de los
derechos de prioridad de las mismas no pueden decidirse sino en una asam-
blea general en que estén representados por lo menos los dos tercios de
todas las acciones.
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Contrastando con el detalle y cuidado que toman las legislaciones de
Chile, Espafia y Suiz¢ para reglamentar esie derecho, nuestro Cédigo de Co.
mercio no contiene disposicién alguna sobre el particular.

c) Criiica.

La necesidad de reformar nuestra ley en este aspecto se impone sin
necesidad de mayor comeniario. En cuestién tan delicada como la emisién,
derechos, ventajas y limitaciones de las acciones privilegiadas, la ley no-
puede guardar silencio. Precisa que contenga disposiciones claras sobre el
particular para evitar que se atropelle tanto los derechos de los accionistas
comunes cuanto de los preferenciales.

K) Derecho de impugnar los aclos o derechos indebidos de la administracion.
o de otros accionistas.

a) Generalidades.

- Como consecuencia del principio segun el cual la ley no ampara el
abuso del derecho y también como medio de impedir que las mayorias apro-
vechando de su poder cometan excesos en perjuicio de los demés accionis-.
tas, las legislaciones de diversos paises, desde fines del siglo pasado, re-
conocen «a los posibles damnificados el derecho de impugnacién, en virtud
del cual pueden objetar las decisiones ilegales o contrarias a los estatutos
sociales.

b) Las cuairo legislaciones.

- Las leyes mercantiles de Chile no contienen disposicién expresa sobre
la materia de modo que en este pais habrd que recurmir, para defender el
derecho de impugnacién, seguramente, a los principios generales.

En Espaifia, en cambio, los articulos 67, 68, 69 y 70 estatuyen cuidadosa
y detalladamente sobre el particular.

Segun ellos pueden ser impugnados:

(1) Los actos contrarios o la ley.

(2) Los acuerdos sociales que se opongan a los estatutos.

(3) Los acuerdos que, adoptados en beneficio de uno o varios accio-
nistas, lesionen intereses de la sociedad.

Este derecho de impugnacién tiene dos limites: el primero en cuanto
se refiere a las personas, pues no afecta a los derechos adquiridos de bue-
na fe por los terceros, a consecuencia del acuerdo impugnado (articulo 67
infine); y, el segundo en cuanto al tiempo, pues, de acuerdo con el articulo
88, la accién de impugnacién de los acuerdos objetables deber& ejercifurse
en el plazo de 40 dias, a partir de la fecha de los mismos. O, si estos fueran
objeto de inscripcién en el Registro, dentro del mes siguiente a la fecha en
que la inscripcién tenga lugar. No quedom sometidas a estos plazos de ca--
ducidad las acciones de nulidad de los acuerdos contrarios a la ley, que
podrén ejercitarse pasados esos plazos por procedimiento de juicio declara..
tivo ordinario (art. 68 in-fine).
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Pueden intentar la accién, de acuerdo con el articulo 69, los concu-
rentes a la junta que hubiesen hecho constar en el acta su oposicién al.
acuerdo impugnado, los accionistas qusentes y los que hayan sido ilegiti-
mamente privados de emitir su voto. El procedimiento de impugnacién se
dirige contra la sociedad (inciso 5° del articulo 70) y se tramita ante el Poder
Judicial en forma sumarisima {(crt. 70).

A solicitud del demandante o demandantes que representen al menos
la quinta parte del capital social, podrd el Juez, al tiempo de proveer sobre
la admisién de la. demanda, suspender el acuerdo impugnado, oidos los re-
presentantes de la sociedad, quienes podrém solicitar, a su vez, que se ase-
guren, mediante caucién, los eventuales perjuicios que con la suspensién
puedan irrogarse a la sociedad (articulo 70, inciso 4°).

Naturalmente, la ley prevé el caso de demoras, procedmuentos o im-
pugnaciones de mala fe y en el inciso 11 del articulo 70 dispone que las
costas del proceso de impugnacién se impondrédn por ministerio de la ley
al litigonte o litigantes vencidos, si la demanda se estimase totalmente o
fuese desestimada en su integridad; que, en los demds supuestos, el Tribunal
determinard la proporcién en que han de ser satisfechas las que tengon
cardcter comun y las causadas privativamente por cada litigamte o grupo
de litiganies; y que, cuondo se evidencie que cualquiera de ellos procedié
de mala fe, suscitando pretensiones temerarias o dolosas con recursos noto-
riamente falsos de fundamento o con manifiesto propésito dilatorio, el Tribunal
podré, con independencia de la indemnizacién de perjuicios, si procediere,
imponer, ademds de las costas, una sancién de cardcter pecuniario, acomo-
dada a la importancia cuantitativa del pleito y a la gravedad del fraude.

El derecho Suizo, tan celoso en la proteccidén de los derechos adquiri-
dos (articulo 646) concede a los accionisias y a la administracién el derecho
de impugnar ante la justicia las decisiones de la asamblea general que vio.
len la ley o los estatutos, asi como las decisiones que tengan por objeto
crear acciones privilegiadas o las que hayan sido adoptadas en virtud del
derecho del voto de que gozan tales acciones cuando originen un perjuicio
evidente a los intereses de los accionistas y sin que el fin de la sociedad
lo justifique (art. 706).

El Cédigo de Comercio nacional no se refiere en ninguna parte al
derecho de impugnacién.

Sélo el Cédigo Civil, en el articulo 11 de su Titulo Preliminar, declara
que la ley no ampara ¢l abuso del derecho.

¢) Critica.

Nuevamente en este caso debemos sequir el ejemplo de las legisla-
ciones de Suiza y Espafia en materia tan importante. No basta que la ley
declare que no ampara el abuso del derecho. Precisa reconocer expresa-
mente el derecho de impugnacién y reglamentarlo para evitar los abusos de
la mayoria y también, en ciertos casos, los excesos de la minoria, de las
acciones privilegiadas y aun de las acciones comunes.



EL CONTROIL DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS 175

3. Limites de los derechos de los accionistas

Al tratar sobre los derechos de los accionistas hemos visto las limita--
ciones a que pueden quedar sujetos por voluntad de las pates.

La ley, también, con el fin de hacer guardar ese equilibrio que debe-
existir en toda sociedad anénima, en muchos casos pone también sus pro-
pias limitaciones.

Asi, el derecho de convocar a las juntas requiere en Chile, segin el
articulo 23 del Reglamento de Sociedades Andnimas, la cuarta parte de las
acciones emitidas; en Espafia, articulos 56 y 57, y en Suiza, articulo 699, no:
menos de la décima parte del capital desembolsado y siempre que indiquen
en la solicitud el objeto de la reunién.

El derecho de concurrir a las juntas y de votar en ellas estd restringido
en Chile a los accionistas que figuren en el registro social y a los tenedores
de acciones al portador anotadas en la oficina de la sociedad con diez dias
de anticipacién a la reunién, a lo menos (articulo 24 del reglamento); en:
Espafia, aun cuando el derecho de concurrir y votar es amplio, se prohibe
el voto plural, se suspende el derecho de voto para los accionistas en mora
en el pago de los dividendos pasivos y se extingue, salvo disposicién ex-
presa de los estatutos en contrario, cuande las acciones hayon sido reem-
bolsadas por la sociedad (articulo 39); y, en Suiza, el articulo 695 priva del
derecho de voto a las personas que han cooperado de una manera cual-
quiera en la gestién de los negocios sociales, cuando se trate de aprobar o
desaprobar su respectiva gestién,

El derecho de examinar las cuentas y de solicitar informes, también estd
condicionado en los diversos paises. En Chile, los accionistas no pueden
examinar la contabilidad de la administracién sino en el términe que indica
la ley o en la época y forma que lo permitan los estatutos (articulo 462 del
Cédigo de Comercio). En Espafia tinicamente puede ejercitarse este derecho
por medio de censores, de conformidad con lo dispuesto por los articulos 108
y 108. En Suiza, segin el articulo 697, los libros son examinados, cominmen-
te, por los controladores y sélo en virtud de una autorizacién expresa de la
asamblea general o de una decisién de la administracién tienen el derecho-
de inspeccionar los libros y la corregpondencia, pero bajo la condicién de
guardar el secreto de los negocios. Sélo en casos excepcionales puede el Juez
obligar a la sociedad a informar a los accionistas suministrdndoles extrac-
tos certificados de sus libros o de la correspondencia y siempre que se trate:
de hechos precisos de importancia para el ejercicio del derecho de control.
La decisién del juez no debe comprometer los intereses de la sociedad. En
el Pert1, de acuerdo con los articulos 166 y 180 del Cédigo de Comercio, los
accionistas sélo pueden examinar la administracién social en la época y en
la forma que prescriban los estatutos y reglamentos.

Fl derecho de percibir dividendos estd limitado en Chile por el articulo
466 del Cédigo de Comercio, sequn el cual se prohibe la reparticién de di-
videndos antes de concretarse el fondo de reserva. En Espafia, de acuerdo-
con los articulos 106 y 107 de la ley, sélo podrém ser pagados dividendos sobre
las acciones en razén de los beneficios realmente obtenidos o de reservas

'
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expresas de efectivos de libre disposicién, siempre que el valor del activo
no seq inferior al capital social; y las sociedades que obtengan en el ejer-
cicio econdémico beneficios liquidos superiores al 6% del importe nominal de
su capital, deducidos los impuestos, estén obligadas a detraer como minimo
un 10%, hasta constituir un fondo de reserva que alcance la quinta parte del
capital desembolsado o mayor, si a ésto les obligan otras disposiciones ofi-
ciales. De esta reserva sélo se puede disponer, para cubrir, en su caso, el
saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias y deberén reponerlo
cuando descienda del indicado nivel. Las cantidades percibidas por la emi-
sién de acciones con prima no podrén ser distribuidas hasta que la reserva
legal haya llegado al limite indicado. En Suiza, de acuerdo con los articulos
671, 674 y 677, la ley exije que se sepore anualmente la vigésima parte de-
las utilidades netas para constituir un fondo de reserva general, hasta que
este fondo alcance la quinta parte del capital pagado. También se asigna:
al fondo de reserva, aitn después de alcanzar el indicado limite:

A) El producto de la emisién de acciones que sobrepase su valor nominal..

B) El saldo que puede por razén de la anulacién de acciones y la décima
parte del remanente que quede después de separada la cantidad co..
rrespondiente al fondo de reserva ordinario y de haberse pagado un
dividendo de cinco por ciento a los accionistas y otras personas o en-
tidudes que tengan derecho a participacién en los beneficios. En tanto-
que el fondo de reserva no sobrepase la mitad del capital, no puede
ser empleado sino en cubrir las pérdidas o en sostener o la empresa
en tiempos de explotacién deficitaria,

La ley Suiza también prohibe pagar intereses sobre el capital, decia-
rando, (articulo 675), que los dividendos sélo pueden ser distribuidos con carga-
a las utilidades netas y a las reservas constituidas para este efecto.

El derecho de usar de las preferencias que se hayan otorgade a las:
acciones privilegiadas, est& condicionado, en todas partes, por el principio
general de derecho, segtin el cual tales privilegios no pueden llegar hasta.
el punto de suprimir totalmente los derechos de los accionistas comunes. La
ley Suiza contiene, especialmente, el articulo 646 segiin el cual los accionis-
tas no pueden ser privados, sin su consentimiento, de los derechos adquiri-
dos que les corresponden como socios.

El derecho de impugnacién, asi mismo, no es ilimitado, pues sélo se:
refiere o los casos en que se haya violado los estatutos, o la ley, o los
derechos concedidos a los accionistas preferenciales para beneficiar a cier-
tos accionistas con detrimento de los intereses sociales o del derecho de los:
demds accionistas.

Se agregan ciertas limitaciones peculiares, como la que existe en Chi.
le, segin el carticulo 466 del Cédigo de Comercio, que declara nulas las de-
liberaciones de la Asamblea General, aiin adoptadas por unanimidad, cuom-
do versan sobre objetos ajenos a la ejecucién del contrato o cuando excedan
los limites que prescriben los estatutos.

También son interesamtes las disposiciones del mismo pais (articulos
446 y 447 del Cédigo de Comercio y articulo 95 del decreto con fuerza de-



EL CONTROL DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS 177

ley N° 251), segtn las cuales los socios industriales deben dejar sus accio-
nes en depdsito hasta que cumplon su empefio; sélo tienen derecho a di-
videndo y, por consiguiente, no a participar en la distribucién del activo so.
cial, mientras no haya sido totalmente reembolsado el capital; y, estén pro-
hibidos de transferir sus acciones por un plazo de dos afios.

En Espaiia, el articulo 14 prohibe trasmitir las acciones mientras no esté
inscrita la sociedad en el registro mercantil y, asi mismo, suspende la en-
trega de los titulos definitivos de acciones, segin el articulo 32, mientras no
se haga la revisién de los aportes no dinerarios.

Resalta en este aspecto, como en los demés, la falta de previsidén de
nuestra ley y, por lo mismo, la necesidad indispensable de nuevos preceptos
que regulen los derechos, obligaciones y limitaciones a que puedan estar
sujetos los accionistas de las sociedades anénimas.

4, Garantias de la Soéiedad Anonima

Toda sociedad anénima ha de ser organizada en forma tal que pro-
porcione suficiente garantia tanto a sus accionistas cuanto a sus adminis-
tradores y a los terceros con quienes guarda relacién.

Ya hemos explicado cémo las leyes que estudiamos determinan las
obligaciones y los derechos de los accionistas considerados individualmente
y los limites de tales derechos.

Nos toca referimos ahora a la situacién de la sociedad anénima como
conjunto, esto es como cuerpo social, y examinar dentro de elias las seguri-
dades que deben prestar los elementos y organismos que la constituyen tanto
dentro de su vida como al momento de su extincién.

Esto nos lleva a estudiar lo siguiente:

A) Las garantias inherenies a los accionistas divididos en grupos, o
sea en cuanto tienen intereses diferentes: mayorias y minorias;

B) Las garantias concernientes a la buena administracién de la so-
ciedad, como son: la organizacién y vida de sus asambleas y consejo de
administracién y la continuidad de tales organismos;

C) Las garantias relativas a su vida econdémica;

D) Limitacidn de actividades;

BE) Las garantias que deben proporcionarse al momento de su extin-
cién o liquidacién;

F) Las garantios que deben proporcionarse a los acreedores.

A) Mcayorias y Minorias.

a) Mayorias,

Siendo la sociedad anénima una orgonizacién de tipo democrético, de-
be en esencia ser gobernada por la voluntad de la mayoria de sus miembros.

Este principio bésico se halla asegurado tanto en Espafia (arts. 48,
58 y 71) como en Suiza (art. 703) y en el Pert (art. 159), pues las tres le-
gislaciones expresan que las decisiones de las juntas de accionistas se to-
mardn por mayoria de votos.

Sin embargo, esta declaracién no basta pues para hablar de “mayoria”;
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debe saberse primero en qué consiste; esto es si para computarla debe tomar-
.se en cuenta a todos los accionistas de la sociedad o solamente a los que
concurran « la respectiva junta; y qué cantidad o proporcién de votos se
requiere para formarla. ]

Como ello incide también en el problema de la proteccién de las mino-
rias, lo trataremos a continuacién.

b) Minorias.

Las minorias deben respetar, sin duda, las decisiones de las mayorias,
pero también debe evitarse que éstas abusen y de alli que las legislaciones
examinadas establezcan una serie de taxativas que limiton el derecho de las
mayorias, reduciendo asi el riesgo que corren los demds accionistas.

Estas limitaciones consisten:

(1) En permitir a las minorias que convoquen a juntas de accionistas
~como sucede en Chile (art. 23 del Reglamento), en Espafia (arts. 56 y 57), y en
Suiza (art. 699).

(2) En exigir determinado quorum minimo para cierta clase de juntas
{en Espafia articulos 51 y 58; en Suiza, articulo 649; y en el Peril, articulo 175).

Contrasta la legislacién peruana con la espahola v la suiza en que la
peruana exige imperativamente la concurrencia de dos tercios del namero
de accionistas y la representacién de dos tercios del capital para los casos
de aumento o reduccién del capital, reforma de estatutos o disolucién de la
sociedad, cualquiera que sea el nimero de convocatorias que se haga para
la junta (art. 175 que examinaremos luego con mds detalle), permitiendo
asi que una minoria ligeramente superior a un tercio de los accionistas frus-
tre la reunién, mientras que la legislacién espafiola méas légicamente, en el
articulo 58, permite en tales casos reunir la junta en una segunda convo-
catoria con la mayoria de los accionistas que representen la mitad del ca-
pital desembolsado o sélo esta ultima representacién cuando las acciones
-sean al portador.

En Suiza, se requiere dos tercios para la primera convocatoria, pero
en la sequnda basta la concurrencia de un tercio de los accionistas.

(3) En exigir determinado niimero de votos para adoptar ciertas de-
cisiones o en sefialar cierta forma para la votacién a fin de asegurar los
derechos de las minorias. :

Asi, en Chile, el articulo 97 del Decreto con fuerza de ley N° 251,
-exige que todas las elecciones que se efectien en las asambleas de accio-
nistas se hagan por voto unipersonal; en Espafia, segtin el articulo 71, la
eleccién de miembros del Consejo de Administracién se hace por medio de
votaciones en las cuales las acciones que voluntariamente se agrupen hasta
constituir una cifra del capital social igual a la que resulia de dividir por
el niimero de miembros del Consejo de Administracién, tendrén derecho a.
nombrar los que correspondan a la parte del capital que llegue a formar
el grupo. '

En Suiza, el articulo 648 dispone que las decisiones que tengan por
objeto la tramsformacién del fin social o la supresion de cléusulas estatutarias
que agraven las condiciones bajo las cuales puede adoptar decisiones la
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asamblea general, o la introduccién de acciones con derecho a voto privi-
legiado, deben ser aprobadas por votos de, por lo menos, dos tercios del
«conjunto del capital social.

Agrega el mismo articulo que los propietarios de acciones nominati-
vas que no sg han adherido a la decisién no quedan sometidos a las res-
+tricciones que puedan haber sido iniroducidas por los estatutos al derecho
de enajenar las acciones dentro de un plazo de seis meses desde la publi-
.«cacién de la decisién en la Hoja Oficial Suiza de Comercio.

En el articulo 648, la misma ley suiza prescribe que, salvo disposicién
contraria de los estatutos, las decisiones por los cuales la sociedad extiende
el circulo de sus operaciones comprendiendo negocios andiogos cuando que-
dan dentro de los limites del fin social, o que resirinjan este circulo, no pue-
den ser adoptadas sino en una asamblea general en que estén representados
por lo menos dos tercios de todas las acciones; y ocurre lo mismo para las
-decisiones que tienen por objeio una fusién y para aquellas que prolongan
la duracién de la sociedad mds alla del tiempo previsto en los estatuios o
que modifican su razén social o que transfieren su sede o que provocan su
disolucién ontes del término fijado por los estaiutos. Cuande una primera
asamblea general no retine dos tercios de todas las acciones, puede convo-
carse una segunda asamblea, en la cual pueden adoptarse las decisiones
previstas anteriormente si solo un tercio de todas las acciones est& repre-
sentado.

Agrega que, salvo disposicién contraria de los estatutos, la sequnda
«asamblea no puede tener lugar sino, por lo menoes, ocho dias después de la
primera.

En los otros paises, inclusive en el Peril, basta el quorum que exige
la ley para que se decida por mayoria.

(4) En hacer respetar los derechos de los accionistas, sea de los or-
dinarios cuando van a crearse acciones preferenciales o de las acciones
preferenciales cuando se desea modificar sus prerrogativas.

Para este efecto el articulo 38 de la ley espafiola dispone que para
I creacién de acciones que confieran algin privilegio frente a las ordina-
rias habrd de observarse las formalidades prescritas para la modificacién de
estatutos; y los articulos 654 y 655 del Cédigo Suizo declaran que si hay
acciones preferentes no puede emitirse nuevas acciones con ventajas mayo-
res sin la aprobacién de una asamblea especial de los accionistas afectados
y de una asamblea general de todos los accionistas, requiriéndose para esta
dltima asamblea la presencia de dos tercios de todas las acciones.

En el Perti, la legislacién no dice nada al respecto.

(5) En conceder a todos los accionistas el derecho de impugnaciéon
que ya hemos examinado anteriormente.

B) Garantias de la buena administracion.

a) Asambleas.

En Chile, el articulo 466 del Cédigo de Comercio y los articulos 20
a 30 de su Reglamento, determinan con toda precisién, qué clases de juntas
habré, ¢édmo se les citard, quién gozard del derecho de convocarlas, cémo
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serén registrados los accionistas con derecho a concurrir, la facultad que
tendrén de hacerse representar por apoderado, cémo ejercitarém su derecho
de votar, el quorum requerido para que se instale la junta, cémo se adopta-
rén los acuerdos, quién presidird, cémo se llenarén las actas y quién las
firmard.

En Espafic, sucede lo mismo en los articulos 43 al 70 distinguiéndose
por su mayor minuciosidad por declarar expresamente que todos los accio-
nistas, inclusive los disidentes, y los que no hayan participado en la reunién
de las juntas quedan scmetidos a sus acuerdos (criiculo 48); vy por permitir
que las actas sean aprobadas por las juntas o, dentro de un plazo de quin-
ce dias por el Presidente y dos interventores, uno en representacién de la
mayoria y otro de la minoria.

Es también notable en la legislacién espafiola la forma como regla-
‘menta el derecho de los accionistas a impugnar los acuerdos que sean con.
trarios o la ley, se opongan a los estatutos o lesionen en beneficio de uno
‘0 varios accionistas, los intereses de ia sociedad (articulos 67 al 70 ya citados).

En Suiza, el Cédigo (articulo £78) declara cue la asamblea general de
accionistas es el poder supremo de la sociedad y que tiene el derecho ina-
lienable de adoptar y modificar los esiatutos; de nombrar los administrado-
res, de aprobar las cuentas, memoria de la gestién, empleo de beneficios y
-distribucién de utilidades; de despedir a los administradores y de adoptar las
decisiones que le reserve la ley.

En los articules 633 al 738, deialla icunbién muy cuidadosamente todo
lo relativo a las asambleas, permitiendo convocarlas no sélo a los adminis-
tradores, sino también a los controladores, a los liquidadores, a los repre-
:sentantes de tenedores de bonos u obligaciones de la sociedad y a grupos
de accionistas que posean no menos de un décimo del capital social. Sefia-
la también las épocas de la reunién de las juntas ordinarias, formas de
convocarlas, medidas preparatorias, modo de adoptar acuerdos y de regis-
trarlos y declara expresamente el derecho de la administracidén y de cual-
quier accionista a impugnar onte la justicia las decisiones de la asamblea
que violen la ley o los estatutos o cuando originen perjuicio evidente a los
derechos de ciertos accionistas preferidos o comunes sin que el fin de la
sociedad lo exija. :

En el Perq, el articulo 159 del Cédige de Comercio manda que en
los estatutos se haga constar los plazos y forma de convocacién y celebra-
cién de las juntas generales ordinarias de socios y los casos y el modo de
convocar las extraordinarias. También obliga a someterse en los mismos
estatutos al voio de la mayoria y a indicar el modo como se contard y
constituird la mayoria.

En el articulo 175 ya citado, reglamenta la forma de acordar la re-
duccién o cumento de capital, la reforma de estatutos y la disolucién de la
sociedad, exigiendo un quorum no menor de los dos tercios del nimero de
accionistas y del capital de Ia sociedad y mandando que en la convocato-
tia pard juntas de esta naturaleza se haga constar expresamente el objeto
-de lo reunidn.

De esta comparacién salta a la vista que si bien la legislaclén chile-
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na es satisfactoria en esta materia, las legislaciones de Suiza y Espafia son
.mdés perfectas. La nuestra en cambio evidencia la falta absoluta de regla-
mentacién abandonando a los estatutos el establecer todas las garantias y
derechos pertinenies.

De la carencia de legislacién expresa, de la mala redaccién de los
estaiutos en algunos casos, ¥ en otros de su redaccién negligente o dolosa,
. surgen, naturalmente, toda clase de abusos y litigios, los que se hacen mas
odiosos por no existir entre nosotros el derecho de impugnar los acuerdos
y mandar disponer la ley, por lo contrario, que los accionistas se sujeten
al mandato de la mayoria.

- El articulo 175 que contiene un intento de control no llega a ser efec-
tivo y mds bien produce el efecto contrario, pues, de un lado dal exigir
siempre un quorum de dos tercios del capital y dos tercios de los accionis-
tas para las decisiones mds importantes, permite a una minoria ligeramente
mayor de un tercio bloquear la vida de la sociedad, si se abstiene de con-
currir y también faculia a un grupo numeroso de accionisias, aunque no
sea més de la mitad, para oprimir a los demds, pues basta que exista ese
quorum de dos tercios para que se tome toda clase de decisiones por ma-
yoria de votos o sea, que si hubiere el quorum de dos tercios, un poco més
de la tercera parte de los accionistas podria obligar o todos los socios sin
derecho de impugnacién por parte de éstos; salvo que se reunieran en ma-
yoria en nueva junta para revocar el acuerdo, aunque esto ultimo podria
evitarlo la minoria (mayor de un tercio) que logré dominar en una junta abs-
teniéndose de concurrir a las futuras juntas a fin de evitar que tengan el
-quorum de dos tercios.

Asi mismo la ley peruana al exigir el quorum de dos tercios de los
accionistas no tiene en cuenta que cuando existen acciones al portador no
‘hay forma de compuiar el nimero de accionisias que tiene la sociedad, salvo
el caso de que tcdos registren sus acciones para concurrir a la junta.

Por todo esto, nos inclinamos a la adopcién de los principios de las
legislaciones de Suiza y Espafia, opinando que para evitar largos juicios en
los casos de impugnacién de los acuerdos de las juntas y los consiguientes
perjuicios a la sociedad o a los impugnadores, el procedimiento de impug-
nacién deberia ventilarse en la via arbitral, sea en la forma que para tal
welecto convengan las partes o ante una Cémara de Comercio del pais.

b) Administradores.

Para el buen ejercicio de sus funciones los administradores deben
gozar de determinados derechos y tener ciertas obligaciones y responsabi-
Tidades ineludibles.

En Chile el articulo 457 del Cédigo dice que la sociedad anénima es
administrada por mandatarios temporales y revocables, sean © no socios,
sean asalariados o gratuitos, elegidos en la forma que prevengan los es-
tatutos de la sociedad. Prohibe que se pacte la irrevocabilidad del mandato
qunque sea una condicién del contrato social.

Fl articulo 97 del decreto que con fuerza de ley N° 251 y el articulo 14
del Reglamento disponen que sean noinbrados en las asambleas de accio-



12 DERECHO

nisias, por voto unipersonal, esto es votando cada accionista por una sola
persona y resultando elegidas las que en una misma y unica votacion ha-
yan obtenido el mayor niimero de votos, hasta completar el nimero de per-
sonas por elegir.

Permite sin embargo adoptar ofro sistema por acuerdo undnime de los.
asistentes ¢ cuando existan diversas clases de acciones.

Sin perjuicio de lo expuesio en los ariiculos 461 y 467 del Cédigo,
en los articules 97 al 102 del Decreio con fuerza de ley N° 251 y en los
articulos 10 al 19 del reglamento; la legislacién chilena indica cémo funcio-
nard el Directorio si los estatutos no han dispuesio nada sobre la materia;
de las reglas para la duracién de su mandato, revocacién del cargo, modo
de llenar las vacantes, quorum, presidencia, modo de adoptar los acuerdos
y de llevar las actas, obligacion de presentar memeorias y balances, etc. ete.

En especial debemos llamar la atencién sobre el articulo 458 del Cé..
digo que dice que los administradores no son responsables sino de la eje-
cucién del mandato que recibieren y que es nulo todo pacto que tienda a
absolverlos de esta responsabilidad o a limitarla; el articulo 10 del Decreto
con fuerza de ley N° 251 que les impide intervenir en debates de asuntos
en que tengan interés personal; el articulo 19 del Reglamento que les per-
mite salvar su responsabilidad haciendo constar en acta las decisiones que
desaprueben a fin de que se de cuenta en la junta ordinaria de accionistas més.
préxima; el articulo 17 del Reglamento que permite aplicar una multa hasta
de $ 5,000.00 al Director que no constituye la garantia exigida por los es
tatutos durante el mes siguiente a la fecha en que acepte el corgo o a la
fecha del decreto que autorice la existencia de la sociedad, cuando se les
nombre en la escritura de fundacién; el articulo 102 del Decreto con fuerza
de ley N° 251 que impide la delegacién del mandato; el articulo 101 del
mismo decreto que hace perder el cargo de hecho en caso de ausentarse
el Director por mds de tres meses; y el articulo 114 del decreto 251 antes
citado en que se manda publicar todo cambio del directorio en un diario
del domicilio social y comunicarlo a la Superintendencia.

En Espaiia, el articulo 71 de la ley también confia a la junta de accio-
nistas el nombramiento de los administradores y la determinacién de su
numero cuando los estatutos establezcan solamente el méximo y el minimo
y declara que en defecto de disposicién estatutaria serdn las juntas las que
fijen las garantias que deberdn otorgar los administradores o relevarlos de-
esta prestacién.

No exige tampoco la calidad de accionista para ser director; y para:
las elecciones permite o los socios unir sus acciones para elegir un di
rector (pero no mas) por su respectivo grupo, si llegan a tener en tal forma
la cantidad de votos mecesarios para ello.

Fija el plazo de duracion del cargo en no mas de cinco afios renova-
- bles, para los designados en el acto de fundacién y ordena que en cual-
quier caso el nombramiento se inscriba en el Registro Mercantil (articulo 72).

De los articulos 71 y 73 se desprende que la administracién puede
ser confiada a una sola persona o a un Directorio o Consejo de Administra~
cién compuesto de varias personas que pueden o no ser accionistas.
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La ley espafiola es mas flexible que la chilena al permitir mayores
facilidades para que en los estatutos o por decisién de la junta de accionis-
tas se requle el funcionamiento de la administracién, pero también detalla
las reglas concernientes al quorum, adopcién de acuerdos, separacién, in-
compatibilidad y responsabilidades (arts. 71 al 83).

De un modo especial, en el articulo 79, dispone que: “Los administra-
“dores desempefiarén su cargo con la diligencia de un ordenado comercian-
“te y de un representante legal, y responderdn frente a la sociedad, frente
"a los accionistas y frente a los acreedores del dafio causado por malicia,
“abuso de facultades o negligencia grave. En cualquier caso estardn exen-
"tos de responsabilidad los administradores que hayan salvado su voto en
"los acuerdos que hubieren causado dafio”.

Permite, de otro lado, al Consejo de Administracién reqular su fun-
cionamiento y la formacién de una comisién ejecutiva o la designacién de
uno o més consejeros delegados del Directorio, prohibiendo solamente de-
legarles la obligacién de rendir cuentas y de presentar balances, y las fa-
cultades que la junta general otorgue al Consejo (art. 77).

Manda fijar en los estatutos (art. 74) la retribucién del Consejo y dis-
pone que cuando consiste en una participacién “en las ganancias, sélo podré
“ser detraida de los beneficios liquidos y después de estar cubiertas las
"atenciones de la reserva legal y de la estciutaria y de haberse reconocido
"a los accionistas un dividendo del cuatro por ciento o el tipo mds alto que
"los estatutos hayan establecido”.

En el articulo 80 reglamenta cuidadosamente el ejercicio de la accién
de responsabilidad contra los administradores y en el articulo 81 establece
que ésto es sin perjuicio de las acciones de indemnizacién que pudieran
corresponder a los socios y a terceros por los actos de los administradores
que lesionen directamente los intereses de aquellos.

El articulo 83, finalmente, dispone que los administradores que estu-
vieren incursos en cualquiera de las prohibiciones que establece la ley para
ser tales deberdn ser inmediatamente destituidos a peticién de cualquier ac-
cionista sin perjuicio de la responsabilidad en que puedan incurrir por su
conducta desleal.

Agrega "“que los administradores que lo fueren de ofra sociedad com-
"petidora y las personas que bajo cualquier forma tengan intereses opuestos
“q los de la sociedad cesardn en su cargo a peticién de cualquier socio y
"por el acuerdo de la Junta general”.

Como se vé, mientras que en Chile se cuida de reglamentar en detalle
el funcionamiento interno del Directorio, en Espafia las reglas son mas ge-
néricas a este respecto, pero en cambio se define con mucha precisién las
responsabilidades de los administradores y el modo de hacerlas efectivas.

En Suiza, el Cédigo de las Obligocicnes tarnbién dispone (art. 708) que
los aministradores serdn elegidos por la Asamblea General, la primera vez
por un plazo qgue no excederd de tres afios y a continuacién, a lo mds, por
seis afios, salvo disposicién en contrario de los estatutos, permitiéndose .la
zeeleccién.

Tos administradores deben ser accionistas (art. 707) y depositar accio-
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nes durante el ejercicio para asegurar el cumplimiento de sus funciones (art.
709). La eleccién puede recaer en una o mdés personas (art. 707), pero ,el
articulo 708 dispone que si hay varios grupos de accionistas cuya situacion
juridica es diferente, los estatutos deben asegurar a cada uno de ellos la
eleccién de, por lo menos, un representante en la administracion.

Agrega que los grupos importantes tienen derecho a ser representados
también en los Comités que se constituyen en el seno del Consejo de Ad-
ministracién; y que, con el fin de proteger a las minorias o a ciertos grupos
de accionistas, los estatutos pueden regular diferentemente el modo de elec-
cién.

Como en Espafia, la legislacién suiza determina qué cuando dos o
més personas estén encargadas de la administracién, forman Consejo de
Administracién, y que sus poderes, salvo disposicién expresa de la ley, se
definirdn en los estatutos o en un reglamento previsto por los estatutos,
pudiendo inclusive encargarse al Consejo de Adminisiracién de hacer su
propio reglamento (art. 712).

"~ La ley suiza se caracteriza por conferir expresamente a los adminis.
tradores determinados derechos inalienables y por sefialarles, igualmente,
ciertas obligaciones imperativas.

Enire los derechos podemos mencionar el derecho de pedir que com-
parezcan las personas encargadas de dirigir y representar a la sociedad
(art. 713); de pedir informes sobre la marcha de la empresa y sobre nego-
cios determinados y de ordenar que se exhiban los libros y archivos. Tam-
bién pueden pedir que se convoque a reunién del Consejo.

Si bien los estatutos o reglamento sefialan los poderes de los admi-
nistradores, el articulo 718 dispone que las personas autorizadas para re-
presentar a la sociedad tienen el derecho de practicar en nombre de ella
todos los actos que puedan implicar el fin social sin que tenga efecto res.
pecto de terceros de buena fe la limitacién de estos poderes.

Entre las obligaciones debe mencionarse especialmente la de prepa-
rar las deliberaciones de la Asamblea y de ejecutar sus decisiones; la de
aprobar los reglamentos indispensables para la marcha del negocio y dar
las instrucciones necescrias para su direccién y la de vigilar a las personas
encargadas de la gestién y de la representacién para asegurar a la empre-
sa una actividad que esté de acuerdo con la ley, los estatutos y los regla-
mentos.

También es responsable de que se lleve en orden las actas; los libros
de contabilidad y las cuentas en general, y de su examen por los contro-
ladores (art. 722).

En las sociedades cuyo capital se eleva a cinco millones de francos
o mas, o que adeudan obligaciones por empréstitos, o que anuncien publi-
camente que acepton dinero de terceros, la administracién debe hacer exa-
minar el balance por expertos coniadores, por sociedades fiduciarias o por
sindicatos de revisién. Debe presentar a la Asamblea General un informe
de su gestién (art. 724), y deben dar aviso oportuno a la Asamblea de la
reduccién del capital que pueda conducir a insolvencia de la sociedad (art.

725).
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La ley también permite (art. 714) que en el seno del Consejo de Ad.
ministracién se forme uno o més Comités con el objeto de controlar la mar-
cha de la empresa, preparar las materias de deliberacién, informar sobre
todas las cuestiones de cierta importancia y en particular, velar por la con-
feccién del balance y la ejecucién de las decisiones.

Desde luego, la ley reglamenta la forma de designar al Presidente y
ol Secretario (art. 714), el modo de llevar las actas (art. 715) y de tomar de-
cisiones, permitiendo inclusive que éstas sean adoptadas mediante una apro-
bacién escrita, sin necesidad de reunir a los miembrog del Consejo, siempre
que se hagan constar por acta (art. 716).

La ley igualmente declara la responsabilidad de la sociedad (art. 718)
por los actos ilicitos de sus gestores y para asegurar la publicidad de los
nombramientos dispone (art. 720) que la Administracién esté obligada a co-
municar al encargado del Registro de Comercio, los nombres de las personas
que tienen derecho de representar a la sociedad, a fin de que se haga la
inscripcién respectivan

En el Perti, el articulo 159 del Cédigo dispone que en la escritura
social se designard la persona o personas que deberdn ejercer la adminis-
tracién y el modo de proveer las vacantes, disposicién que se confirma en
el articulo 163 y que se amplia en el articulo 164 expresando que los ad-
ministradores de las compafiics anénimas son sus mandatarios; y, que mien-
tras cbserven las reglas del mandato, no estardn sujetos a responsabilidad
personal ni solidaria, por las operaciones sociales; y si, por la infraccién
de las leyes y estatutos de la compaiiia, o por la contravencién a los acuer-
dos legitimos de sus juntas generales, irrogaren perjuicios y fueren varios
los responsables, cada uno de ellos responder& a prormrata.

De todas estas disposiciones se desprende que en los paises cuyas
legislaciones examinameos, log administradores principales de una compaiiia
anénima son designados por los accionistas; que, por lo general, son los
estatutos los que reglamentan el funcionamiento de los directorios o consejos
de administracién y los poderes de los manatarios: que los aministradores
pPueden ser uno o més y que sélo en Suiza se exige que sean acciomistas,
y que en Chile, Espafia y Suiza la ley sefiala obligaciones y derechos mi-
nimos de los directores y, en todo caso, contiene disposiciones supletorias
para el caso de deficiencia de los estatutos; y que nuestra legislacién se
distingue por la falta de reglamentacién, pues no contiene prdcticamente
ninguno de los principios a que hacemos referencia, todos saludables v dig-
nos de ser adoptados, salvo el que obliga a que los administradores sean
<ccionistas, pues en la préctica se convierte en una ficcién, ya que quien desea
poner como administrador a uno que no sea accionista puede prestarle sus
acciones para llenar el requisito formal, lo que, evidentemente, no llena el
objetivo principal de la ley.

c) Continuidad en la administracion.

Algunas de las legislaciones examinadas se preocupan no sélo de
las obligaciones, derechosg y responsabilidades de los administradores, sino
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también de impedir que la sociedad pueda quedar sin gobiemno por cesacién
de uno o mds de sus administradores.

Para ello en Chile, el articulo 98 del Decreto con fuerza de ley N° 251,
dispone que si por cualquiera causa no se celebrare, en la época establecida,
la asamblea de accionistas llamada a hacer la eleccién periddica de los di-
rectores, se entenderdn prorragadas las funciones de los que hubieren com-
plido su periodo hasta que se les nombre reemplazantes, y el Directorio es-
tard obligado a provacar, a la brevedad posible, una asamblea para hacer
el nombramiento.

En Suiza, el articulo 708 del Cédigo de las Obligaciones declara que
st uno o mds miembros de la administracién cesan en sus funciones en el
curso de un ejercicio, o estédn impedidos para ejercerlas, los otros miembros
pueden, salvo disposicién en contrario de los estatutos, continuar la gestién
hasta la préxima asamblea general.

Evidentemente en el Peri falian disposiciones de esta clase. Nor-
malmente, si vence el plaze para el cual fué elegido un Directorio y los

estatutos no proveen nada sobre la materia, la sociedad puede quedar
acéfala,

C) Garantias relativas a la vida econdmica de las sociedades.

En todos los paises de que nos ocupamos la ley establece determi-
nadas garantias de cardcter econémico que esencialmente se refieren a su
control permanente, a la memoria y balance, a los dividendos, a las reser-
vas y a la exacta prosecucién de sus fines.

a) Control econdémico permanente.

El control econémico de las sociedades cménimas se realiza en Chile
mediante la Superintendencia de Sociedades Anénimas (art. 83 del decreto
con fuerzg de ley N¢ 251).

En Espafia se pueden designar censores de cuentas y comisiones ex-
traordinarias de investigacién (arts. 108 y 109).

En Suiza existe todo un capitulo (arts. 727 a 731) que faculta o la
Asamblea General para elegir uno o més controladores y reglamenta las
actividades de ésios, exigiendo, en determinadas ocasiones, que las cuentas
sean examinadas por experios contadores (art. 723).

El Perti se limita a adherirse a la regla general seqgiin la cual los
accionistas pueden examinar las memorias y cuentas en la época corres-
pondiente a la presentctciép de balances (art. 1686).

b) Memoria y balance.

En Chile el articulo 461 del Cédigo dispone que los administradores
presentarén a la asamblea general, en las épocas en que se reunda, una
memoria razonada acerca de la situacién de la sociedad, acompafiada de
un balance de haberes y deudas y de un inventario detallado y preciso de
las existencias, y que remitirén una copia de ella a la Superintendencia res- -
pectiva y otra al juzgado de comercio del domicilio social; que las socieda-
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des que emitan acciones al portador publicarén estas piezas en uno de los
_periddicos del enunciado domicilio; y que el balance, inventario, actas, k-
‘bros y demds piezas justificativas de la memoria serén depositados en la
oficina de la administracién ocho dias cmtes del sefialado para la reunién
de la asamblea general, encargando a la Superintendencia de Sociedades
Anénimas fijor las normas generales para confeccién de los balances y
comprobacién de su exactitud. La misma Superintendencia vela por la co-
municacién de estos documentos (art. 83, inciso h) del Decreto N° 251 y
articulo 31 del Reglamento),

En Espafia, los articulos 102 a 110 reglamenton con gran detalle la
wobligacién de presentar el balance, con la cuenta de gomancias y pérdidas,
la propuesta de distribucién de beneficios y la memoria explicativa, dicien-
do expresamente que la contabilidad cerrada en cada ejercicio reflejar&
con claridad y exactitud la situacién patrimonial de la sociedad y los be-
neficios obtenidos durante el ejercicio o las pérdidas sufridas: y que el
kalance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria se redactarén
-de modo que con su lectura pueda obtenerse una representacién exacta de
la situacién econdmica de la compaiiia y del curso de sus negocios (art.
102).

Son dignos de especial mencién los articulos 103, 104 y 105, en los que
se especifica las partidas que cada balance debe contener en el activo y
pasivo, la forma cémo deben avaluarse los bienes y el modo de formar la
wcuenta de pérdidas y ganancias.

En Suize, los articulos 661 a 670 reglamentan igualmente el modo
de hacer el balance, cuidando de sefialar el valor que se atribuird a los
bienes, cémo se castigardn los gastos de fundacidén, cémo se avaluard las
instalaciones permanentes, las mercaderias, los valores, los capitales, etc.,
«cémo se dard cuenta de los obligaciones de la sociedad y de sus respecti-
vos compromisos, etc. etc.

También obliga (art. 724) a presentar anualmente un informe de las
-«actividades de la administracién.

El Perq, en el articulo 165 dispone que las compdaiiias andnimas ten.
«drén obligacién de publicar anualmente en un peridédico diario, el balance
detallado de sus operaciones, expresando el tipo a que calculen sus exis-
tencias en valores y toda clase de efectos cotizables; pero, no reglamenta
-en lo absoluto la materia.

Sin duda si se siguiera el ejemplo de las legislaciones de Espafia o
.de Suiza, el examen de las cuentas de las sociedades seria més accesible
.a los accionistas, pues en la actualidad dista mucho de serlo.

e) Dividendos.

En Chile, el Cédigo de Comercio, en el articulo 463 cuida de decir
«que los dividendos se descontarén exclusivamente de los beneficios liquidos
justificados por los inventarios y balance, aprobados por la Asamblea Ge-
neral de Accionistas.

La ley espafiola contiene disposicién andloga (art. 107) determinan-
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do que sdlo podrén ser pagados dividendos sobre las acciones en razén de
beneficios realmente obtenidos o de reservas expresas de efectivos de libre
disposicién, siempre que el valor del activo no sea inferior al capital social.

En Suiza, existen disposiciones semejantes (oxt. 674 a 678) distinguién-
dose la legislacién de ese pais por su mayor detalle, y porque si bien pro-
hibe (art. 675) pagar intereses sobre el capital social, permite determinadas
excepciones (art. 676) en favor de los accionistas por el periodo de los tra-
bajos de preparacién de la empresa o por emisién de nuevas acciones que
pueden ganar interés, mientras se hacen nuevas instalaciones,

El articulo 678 declara expresamente que el accionista que ha perci-
bido indebidamente y de mala fe, dividendos o intereses, estd obligado «
restituirlos, y que en caso de quiebra (art. 679), los administradores estén
obligados a restituir a los acreedores sociales las sumas que hayon percibi-
do como partes de beneficio o bajo otra denominacién en el curso de los
ires dltimos afios que precedié a la declaracién de quiebra, en tanto que
aquellas sumds excedan de lo que hubiera tocado a los administradores
como indemnizacién apropiada de sus fuciones; y en vista de un balance
debidamente confirmado.

La falia de disposicién al respecto en la legislacién peruana no re-
quiere comentario.

d) Reservas.

En Chile, el articulo 463 del Cédigo prohibe la reparticién de dividen-
dos antes de completar el fondo de reserva y en los articulos 105 y 106
del decreto con fuerza de ley N° 251, indica que el fondo de reserva legak
est& constituido por una cuoia no inferior al 5% de las utilidades de cada
ejercicio, hasta formar un fondo que represente al menos el 20% del capital
social. '

Al mismo tiempo dispone que la cantidad que se separe para rese:-
vas especiales no podr& ser superior al 30% de las utilidades, debiendo
distribuirse el resto como dividendo, salvo que la escritura social establezca
otra cosa.

En Espafia, el artculo 106 dispone que las sociedades que obtengan:
en el ejercicio econémico beneficios liquidos superiores al 6% del importe
nominal de su capital, deducidos los impuestos, vendrén obligadas a detraer
como minimo un 10%, hasta constituir un fondo de reserva que alcance la
quinta parte del capital desembolsado, o mayor, si a ésto les obliga otras
disposiciones oficiales. De esia reserva sélo podrén disponer para cubrir, en
su caso, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias, y deberdn
teponerlo cuando descienda del indicado nivel.

En Suiza, la legislacién de esta materic es la més detallada. Est&
contenida en los articulos 671, 672, 673 y 674.

Segtin tales articulos, igualmente debe separarse una vigésima parte
del beneficio neto para constituir un fondo de reserva general hasta que
egle fomdo alcance una quinta parte del capital social ya pagado (art. 671).

Agrega el mismo articulo que debe acumularse al fondo de reserva.
ademés, lo siquiente:
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a) El producto de la emisién de acciones que sobrepase el valor no-
minal, después de pagar los gastos de emisién, en cuanto no se haya em-
pleado en amortizaciones o en fines de beneficencia.

b) El saldo de los desembolsos hechos sobre acciones anuladas, de.-
duccién hecha de la pérdida sufrida sobre las acciones emitidas en su lugar
y sitio. )

c) El décimo de los montos que se reparten por cargos sobre el be-
neficio neto, después de los desembolsos ordinarios en los fondos de reserva
y en el pago de un dividendo de cinco por ciento a los accionistas y otfros
derecho-habientes.

También agrega que en cuanto el fondo de reserva no sobrepase la
mitad del capital social no puede ser empleado sinc en cubrir las pérdidas
o en tomar medidas que permitan a la empresa mantenerse en tiempo de
explotaciones deficitarias, evitar la desocupacién o atenuar sus consecuencias..

Desde luego, el articulo 672 permite que el fondo de reserva sea su-
perior al 20% del beneficio neto y que llegue a mdés del quinto del capital
social desembolsado; el articulo 673 permite afectar las utilidades para fines
de beneficencias; y por altimo, en el articulo 674, al autorizar la constitucién
de reservas adicionales, permite acumular reservas en la medida necesaria
para asegurar en forma duradera la prosperidad de la empresa o la repar-
ticién de un dividendo tan constante como sea posible,

Nuestro Cédigo no legisla sobre la materia.

Una vez mdés parece innecesario decir que conviene legislar al res-
pecto estableciendo la obligacién de constituir reservas minimas, pero también
evitando que bajo el manto de la constitucién de reservas se deje de repartir
dividendos, para obligar a las minorias a vender sus acciones.

D) Limitacién de actividades.
a) Cambio de fines.

Garoantia de particular interés es aquella que impide o las sociedades
cambiar el fin social o ampliar sus actividades sin consentimiento de todos
los interesados.

En Chile se llega a declarar nulas las deliberaciones de la asamblea.
aunque se hayan adoptado por unanimidad, cuando verson sobre objetos
ajenos a la ejecucién del contrato social o cuando excedan de los limites
que prescriben los estatutos.

En Espaiia, el articulo 85 permite a los accionistas que no hayan vo-
tado en favor del acuerdo, separarse de la sociedad; y en Suiza (art. 648)
las decisiones que tengan por objeto el cambio del giro social deben ser’
aprobadas por los votos de dos tercios del capital. '

En el Peri, segun el articulo 175, para reformar estatulos se requiere:
la presencia de una mayoria igual, por lo menos, a los dos tercios del coe:
pital y « los dos tercios del numero de accionistas.

Consideramos que sobre esta materia la legislacién espafiola poedril
servir de base, pues a nadie puede obligérsele a permanecer en una sotie-
dad que se va a dedicar a fines completamente distintos de aquellos para

“los cuales el interesado aporié su dinero.
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b) Adquisicién de sus propias acciones.

Otra limitacién a las actividades de las sociedades es la de no poder
adquirir sus propias acciones o prestar dinero sobre ellas.

En Chile (art. 103 del Decreto N° 251), sélo se puede adquirir las accio-
nes de la sociedad previo visto bueno de la Superintendencia con utilidades
liquidas o fondos especiales.

En Espaiia el articulo 47 de la ley dispone que:

(1) La sociedad podra adquirir sus propias acciones con cargo al
capital social tnicamente para amortizarlas, previo acuerdo de reduccién de
capital, adoptado conforme « las disposiciones de la ley.

(2) Con los beneficios y reservas libres, y al solo efecto de ameorti-
zarlas, podrd la sociedad adquirir sus acciones por compra-venta o permuta.
Con cargo a esos mismos bienes, y por oiro titulo oneroso, podrd también
la sociedad adquirir las acciones sin necesidad de amortizarlas, cuando la
adquisicién se haga para evitar un dafio grave y haya sido autorizada por
«acuerdo de la junta. Es licita la adquisicién de acciones propias a titulo
gratuito. .

(3) Las acciones que adquiera la sociedad a titulo oneroso deberén
estar totalmenie desembolsadas, y en los supuestos en que no haya de
amortizarlas, deberd venderlas en el mas breve plazo. Entre tanto quedaré&
en suspensién el ejercicio de los derechos incorporados a las acciones que
posea la sociedad.

En Suiza, el articulo 659 contiene una disposicién semejante, pues pro-
-hibe a la sociedad readquirir sus acciones o recibirlas en prenda, salvo en
los siguientes casos:

L Cuando las acciones son adquiridas en ejecucién de un acuerdo que
signifique la reduccién del capital social;
II. Cuando son adquiridas en pago de crédifos de la sociedad; a menos
que éstos no resulten de la suscripcién de acciones;
I, Cuando la adquisicién tiene lugar como consecuencia de la asuncién
de un patrimonio o de una empresa con active y pasivo;
IV. Cuondo la adquisicién o la prenda se vincula a operaciones que
los estatutos comprenden entre las de la sociedad; y
V. Cuando administradores, directores o empleados de la sociedad de-
positen acciones en garantia del ejercicio de sus funciones.

En el caso previsto bajo el primer inciso, las acciones adquiridas por
I sociedad deben ser canceladas inmediatamente. En los otros casos se-
rén enajenadas tan pronto como lo permitan las circunstoncias.

- Las acciones adquiridas o enajenadas por la sociedad deben men-
cionarse en la memoria del ejercicio y no pueden ser representadas en la
asamblea general.

En el Perd, los articulos 173 y 174 establecen de un modo general la
prohibicién, permitiendo la adquisicién de las acciones de la sociedad sélo
con los beneficios del capital social, para el efecto de amortizarlas, y salia
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« la vista que hacen falta disposiciones andlogas a las de Espafia y Suizq,
pues es evidente que una sociedad puede adquirir sus propias acciones a
titulo gratuito si se trata de evitar dafios graves, o en pago de créditos de
la sociedad, por absorcién de otra entidad, o como consecuencia de la eje-
cucién de responsabilidades de terceros o de los aministradores o miembros
de la sociedad.

F) Garemtias en la liquidacién de la Sociedad.

Muy importante es para los accionistas la forma cémo se reglamenta
la liquidacién de la sociedad y por eso todas las legislaciones comentadas
atienden el punio.

La Chilena en los articulos 465 y 466 del Cédigo de Comercio y 40
a 46 del Reglamento detallan cémo se producird la liquidacién y las facul-
tades y obligaciones de los liquidadores.

‘ En Espafia, sucede algo semejante en los articulos 133 al 171 que in-
clusive reglamentan los casos de transformacién o fusién.

En Suiza, la materia estd cubierta extemsamente por los articulos 736
y 751.

La legislacién peruana no deja de legislar sobre el punto (arts. 211 y
231), pero mezclando disposiciones sobre sociedades anénimas con las de
otra clase de sociedades y sefialando preferentemente las causas de liquida-
cién y algunas obligaciones y responsabilidades de los liquidadores.

' Por su mayor reglamentacién y por prever los casos de transforma-
cién y fusidn de sociedades, la legislacién de Espafia es la mds recomen-
dable.

F) Garantias para los acreedores.

A los acreedores se les garantiza en todos los paises a que nos re-
refirimos mediante la reglamentacién de las memorias y balances, con me-
didas apropiadas que ya hemos sefialado para reduccién del capital y de-
terminando la forma de liquidar las empresas.

En Chile, Espafia y Sujza la ley contiene extensa reglamentacién sobre
la emisién de obligaciones o papeles valores (Chile: ley N° 4657 de 25 de
Setiembre 1924; Espaiia: arts. 111 a 132 de la ley; y Suiza: arts. 965 y 968).

Sélo en el Peril se hace una ligera referencic a ellos en el Cédigo
de Comercio (arts. 21, 69, 534, 535 y 536) y se reglamenta la emisién de
titulos al portador con los articulos 1802 y 1812 del Cédigo Civil, siendo de
advertir que en especial nuestro Cddigo Civil reglamenta los bonos hipote-
carios al portador sin ocuparse de los bonos con otra clase de garantia y
que, en nuestro concepto, tiene el defecto de subordinar la emisién de bonos
al portador al control del Banco Central Hipotecario del Pera.
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5. Reglamentacién de la responsabilidad

De todo lo expuesto se desprende cémo las diversas legislaciones es-
tablecen los derechos y obligaciones de los accionistas y administradores.
ante la sociedad y ante terceros.

Ya sabemos que la ley chilena (art. 458) limita la responsabilidad der
los administradores a la ejecucién de su mandato; la espafiola, en su ar-
ticulo 80, reglamenta la accién de responsabilidad en los términos siguien-
tes: “La accién de responsabiidad contra los administradores se entablar&
“por la Sociedad, previo acuerdo de la junta general, que puede ser adopta-
“do aunque no conste en el orden del dia”,

”En cualquier momento, la junta general pedré iransigir o renunciar al.
"ejercicio de la accién, siempre que no se opusieran a ello socios que re-
“’presenten al menos, la décima parte del capital social. El acuerdo de pro-
"mover la accién o de tramsigir implica la destitucién de los Administrado-
“res.

"Los accionistas que representen la porcién de capital que queda es--
“tablecida en el pdrrafo anterior podrém entablar conjuntamente contra los.
“Administradores la accién de responsabilidad, cuando la Sociedad no lo-
"hiciere, dentro del plazo de tres meses, contados desde la fecha del acuer-
"do o cuando éste hubiera sido contrario a la exigencia de responsabilidad.

"Los acreedores de la Sociedad sélo podrém dirigirse conira los Ad-
“ministradores cuando la accién tienda a reconstruir el patrimonio social, no
“haya sido ejecutada por la sociedad o sus accionisias y se irate de un
"acuerdo que amenace gravemente la garantia de los créditos”.

El Cédigo Suizo de Obligaciones, en cambio, contiene todo un titulo
sobre la responsabilidad (arts. 752 al 761) en que reglamenta en detalle la
responsabilidad de los accionistas y administradores en todos sus momentos
haciendo mencién de la responsakilidad de los cutores de los prospectos, de
la que concieme a los fundadores, de la que toca a los administradores y-
controladores, y de la que concierne o les liquidadorss. Establece la obliga-
cién de indemnizar dafios y perjuicios fuera de quiebra o en caso de quiebra,
cémo se producird la liberacién de responsabilidad, cuéndo prescribird y

~ante qué fuero se perseguird, especificando cada uno de los casos de negli-
gencia. o dolo en que se produce tal responsabilidad.

El Cédigo nuestro, en el articulo 164, también hace responsables a los
administradores por la infraccién de las leyes y estatutos, pero sin contener
reglamentacién.

Consideramos que la ley suiza es un modelo a este respecto y que
sus principios deberian ser adoptados.
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CONCLUSION

Del estudio que antecede se desprende:

1. Que las reglas de nuestro Cédigo de Comercio en cuanto conclernen
a las sociedades anénimas son exiremadamente deficientes.

2. Que se caracterizan por abandonar a la voluntad de los interesados la
solucién de la mayor parte de los problemas que estas instituciones
originom.

3. Que esta voluntad por ser casi siempre la de los fundadores o ma-
yores accionistas da lugar a frecuentes abusos.

4. Que por falta de medidas de garantia y de vigiloncia deja desam-
paradas a las minorias y muchas veces a los acreedores y terceros.

5. Que es, por lo mismo, urgente una nueva ley de sociedades cmoni-
mas en el Pera.

6.—Que el control de las sociedades anénimas por medio de una Super-
intendencia no es aconsejable, por cuanto retarda su vida, maniata
sus actividades, las burocratiza y no impide a la larga los males que
se trata de evitar; creando otros de no menor importancia.

7. Que el control por medio de la reglamentacién legal, esto es el régi-
men de libertad para actuar dentro de los cauces del derecho, es el
mejor, pues en €l cada accionista se convierte en un vigilante y nadie
mejor que él puede defender sus propios derechos y sus intereses.

8. Que laos legislaciones de Espafia y Suiza constituyen o este respecto
perfectos modelos dignos de inspirar cualquier reforma de la legisla-
cién nacional.

9. Que en la legislacién de Chile se encuenira, igualmente, importontes
principios que podrian ser adoptados.

10. Que nuestra legislacién, ol reglamentar las sociedades andminas de-
beria:

A} BReconocer la unidad fundamsental del derecho comercial y el civil;
¥ que las sociedades anénimas, cualquiera que sea su naturcleza (agricolas,
comerciales o mineras) deben someterse a una sola legislacién.

B) Permitir que los fines de la sociedad andénimg se esiablezcan con
-<amplia libertad, sean o no econdémicas, mieniras se respete las leyes, el orden
publico y las buenas costumbres.

C) Inspirarse en una orientacién social acorde con los principios cris-
tianos.

D) Regular detalladamente la institucién a fin de evitar los conflictos
que chora se producen o pueden producirse, en forma tal que el conircl de
las sociedades andnimas se produzca por virtud de la ley y el debido ejer.
cicio de los derechos de los accionisias y no medionte la creccidén de or-
ganismos estatales que entroben su movimiento ¢ las burocraticen.

E) Definir las caracteristicas esenciales de que deben gozar las socie-
dades anénimas, como son: su personalidad, limitacién de responsabilidad,
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divisién del capital en acciones o porcionss, posibilidad de transferir las acclo-.
nes con mayor o menor libertad, denominaciéon y fin.

F) Rodear al acto de fundacién de la sociedad de todas las garantias
que las leyes modernas consideran necesarias, especialmente en materia
de responsabilidad de los promoicres y valuacién de los aportes.

G) Establecer los derechos esenciales de los accionistas a ser recono-
cidos como socios; a transferir sus acciones; a convocar a las juntas; a con-
currir a ellas y votar; a elegir adminisiradores; a examinar las cuentas y
solictiar informes sobre la mearcha de la institucidén; a percibir dividendos;
a participar en el producto de la liguidacién cuando fenezca la sociedad:
o participar en las nuevas emisiones de acciones; a gozar de las preferen..
cias que les correspondan; y a impugnar los actos y acuerdos indebidos..

H) Sefialar log limites de tales derechos.

I) BReconocer las garantias que debe darse a las mayorias, especial--
mente para que la sociedad sea gobernada por ellos, estableciendo al efec..
to la forma cémo deben ser computadas y la necesidad de respetar sus
acuerdos licitos.

T} Proclamar las garantios que corresponden a las minorias, especial-.
mente sus derechos esenciales de convocar a las juntas, cuando no lo hagan:
los administradores; de que haya un limite minimo para el quorum, las vo-
faciones y ccuerdos en los cazos mds importantes; v de impugnar los actos
indebidoz de los administradores o de las mayorias.

K) Garantizar el debido funcionamiento de las asambleas de accionis--
tas (citaciones, derecho de concurrir y votar).

L) Esclarecer cémo se compuiard el quorum cuando las acciones no
representadas sean al potrador.

L1) Sefialar los derechos, obliguciones y responsabilidad de los ad-
ministradores, inclusive la duracién y revocabilidad de su mandato y el modo-
de nombrarlos, la forma de designar comisiones ejecutivas en que estén re.
presentadas las mayorias y las minorias, las limitaciones a sus remuneracio-
nes y los casos de incompatibilidad para el ejercicio de determinados cargos.

M) Prescribir el modo de confeccionar, presentar y dar publicidad «:
los balances y la posibilidad de hacerlos examinar, junto con los documen.
tos comprobatorios, por auditores, comisarios o inspectores de cuentas.

N) Determinar el modo de conservar la continuidad de la administra-.
cién y un control econémico permanente.

Nj Garantizar la obligacién de pagar o el derecho de percibir divi--
dendos cuando las utilidades sociales los justifiquen.

O) Asegurar el cumplimiento de los fines sociales y que éstos no sean.
alterados.

P) Dar garantias para la buena liquidacién de la sociedad.

Q) Resguardar los derechos de los acreedores.

R) Sefialar las reglas a que se sujetard la emisién de bonos y obli-.
gaciones de toda clase.
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