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COYUNTURA ECONOMICA ASTURIANA
PRIMER SEMESTRE DE 1996

(Sociedad Asturiana de Estudios Econémicos e Industriales)

1. INTRODUCCION

Aln cuando los indicios de los me-
ses mas recientes apuntan eviden-
tes signos de recuperacion, puede de-
cirse que la economia asturiana no
acabé de despegar a lo largo del primer
semestre de 1996. Por lo menos, esa
es la impresion que se tiene a la vista
de la mayoria de los indicadores dis-
ponibles correspondientes al periodo.

No obstante, esa situacion debe
considerarse hasta cierto punto normal,
pues estd en linea con la de las prin-
cipales economias de nuestro entorno,
en donde se atisban, si bien no exentos
de incertidumbres, sintomas de una
incipiente recuperacion, que adn no
sa ha consolidado de una manera efec-
tiva. En cualquier caso, la mayorfa de
los analistas de coyuntura apuntan
a una reactivacién general de la ac-
tividad a partir del segundo semes-
tre del afio.

Esa falta de pulso en el ambito
de la economia europea también se
manifiesta en la espafiola desde fi-
nales de 1995, con la amenaza de
una desaceleracién profunda, cuando
todavia no esta asentado en el ciclo
el periodo de recuperacion. Asl, el re-

corte del Indice de Produccién Indus-
trial de la economia nacional, respecto
al primer semestre del afio anterior,
rondd el 2%; y el gasto de los ho-
gares, medido en términos reales, se-
guin los resultados de la Encuesta de
Presupuestos Familiares del primer
semestre, viene disminuyendo des-
de mediados del afio pasado, lo que
pone de manifiesto un comportamiento
negativo del consumo privado. Por
otra parte, hay otros datos que sl re-
flejan una clara mejoria, como pue-
den ser, por ejemplo, la balanza co-
mercial y las Gltimas cifras sobre el
empleo.

Con ese panorama econdmico na-
cional, cabe pensar que una econo-
mia como la asturiana, con menor
vitalidad que la espafiola, debe mostrar
una evoluciéon menos brillante audn,
cuando se desenvuelve en un con-
texto econémico como es el actual,
afectado por pautas de incertidum-
bre, y que se supone de transicion
hacia una posible fase expansiva.

De hecho, asi ha sido el compor-
tamiento de la economia regional, don-
de Unicamente las cifras sobre paro
registrado y algunos otros indicado-
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res parciales referidos a los distintos
sectores productivos mantienen una
clara tendencia positiva, que no se
corresponde con la evolucion de otros
importantes indicadores de actividad.
Con todo, si aparecen rasgos que
apuntan una cierta reactivacion, cer-
cana en el tiempo, concentrados en
el sector industrial, especialmente,
y puestos de manifiesto, particular-
mente, por las impresiones de los em-
presarios sobre el momento econd-
mico en el que desarrollan su negocio.

2. COYUNTURA LABORAL

Entrando en el repaso de los da-
tos del semestre, la media mensual
del paro registrado en las oficinas del
INEM disminuyé en 2.540 personas,
debido al buen comportamiento de
la industria en la que el descenso fue
de 3.245 personas; en el resto de sec-
tores las oscilaciones fueron mucho
menos acusadas, con un descenso
medio de 330 personas en la cons-
truccién e incrementos de 53 y 745
personas, respectivamente, en la agri-
cultura y pesca y en los servicios. El
numero de parados ronda el 19% de
la poblacién activa estimada por la
EPA para el semestre, en tanto que
en Espaiia la tasa esta en torno al 14%.

Los resultados de la Encuesta de
Poblacién Activa del segundo trimestre
del afo reflejan un empeoramiento
del mercado de trabajo en la region
y, de alguna manera, contradicen las
cifras de paro registrado facilitadas
por el INEM.

De acuerdo con las Ultimas cifras
del INEM, y tomando medias trimes-
trales, el nimero de desempleados
entre el segundo y el primer trimes-
tre de 1996 se habria reducido en
3.195 personas; la EPA, por el con-
trario, refleja un crecimiento del pa-
ro en la regidn de 9.900 personas en
el mismo lapso de tiempo.
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Sin entrar a valorar la calidad de
las cifras facilitadas por las dos fuen-
tes, los Ultimos resultados publica-
dos de la EPA, tanto los trimestra-
les como los mensuales, presentan
algin punto de sorpresa, sobre to-
do si se considera la magnitud de las
variaciones trimestrales en alguna de
las variables.

Sabido es que en |la EPA se esta
produciendo un cambio técnico desde
el primer trimestre de 1995, al reno-
varse la base muestral de la encuesta,
adecuandola al Censo de Poblacién
de 1991. El impacto de dicha actua-
lizacién en los resultados de Astu-
rias, lo mismo que para el total na-
cional, se iba a reflejar en un creci-
miento de la ocupacién y el paro de
forma paulatina, segun lo expuesto
por el INE en una Addenda publica-
da al efecto. Pero es que los datos
de la EPA del segundo trimestre re-
cogen una situacion contraria: el paro
aumenta, pero la ocupacién dismi-
nuye (—4.960) y, lo mas extrafio,
la poblacién activa también crece
(+4.940), y lo hace de una forma
considerable, sin tener una justifica-
cidn facil.

En consecuencia, los uGltimos da-
tos de la EPA dan la sensacién a pri-
mera vista, de que sobrestiman el nu-
mero de parados a costa de la po-
blacién activa. Probablemente reflejan
la tendencia bésica que sigue el mer-
cado laboral, pero no parece que lo
haga en una banda con amplitud tan
ancha como sefialan las cifras pu-
blicadas.

Por lo demas, las colocaciones
tramitadas por el INEM en el semes-
tre fueron 76.558, un 9,8% supe-
riores a las de idéntico periodo del
afio anterior. Y los contratos acogi-
dos a medidas de fomento del em-
pleo fueron 19.165, casi 4.000 mas
que a lo largo del primer semestre
de 1995.
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Grafico 1
PARO REGISTRADO
(Tasa de variacion interanual)
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3. AGRICULTURA Y PESCA

Dentro del andlisis de los dife-
rentes sectores productivos, por lo
que se refiere al sector agrario, los
dos indicadores basicos de la evo-
lucién de la actividad en la econo-
mia regional, cuales son las produc-
ciones ganaderas relativas al sacri-
ficio de ganado y, sobre todo, la
leche de vaca comercializada, tuvie-
ron un comportamiento positivo du-
rante el primer semestre de 1996.
En concreto, las toneladas de sacri-
ficio de ganado crecieron un 13,4%,
si bien con una calda media de los
precios de casi el 10%, afectados
por factores exégenos como la cri-
sis del ganado vacuno en amplias
zonas de la Unidn Europea y la des-
confianza que se ha trasladado a los
consumidores; y la leche de vaca
comercializada mantuvo un tono
medio de ligero crecimiento, cifrado
en un 2,6%, respecto al mismo pe-
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riodo del afio 1995, ademas de un
leve incremento de los precios me-
dios percibidos por los agricultores.

Si hay que significar que en los
ultimos meses del perfodo conside-
rado, la produccién de leche sufre un
ligero retraimiento al compararlo con
los mismos meses del ejercicio pre-
cedente, con lo que se plantean du-
das sobre el comportamiento de la
variable a finales de afo. A cambio,
el sacrificio de ganado marca una
misma tendencia alcista mes a mes
sobre el afio anterior y las expecta-
tivas son bastante halagleiias.

Combinando las variables de
producciones en términos fisicos
con los precios, los ingresos totales
se estiman, para el primer semestre
transcurrido, algo por encima que
los obtenidos en idéntico periodo del
afio pasado, si bien la valoracién se
realiza en pesetas corrientes.
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Grafico 2
PRINCIPALES PRODUCCIONES AGRARIAS

%% var, acumulado ! acumulado afio anterior

4, INDUSTRIA

Segun los datos provisionales del
indice de Produccidn Industrial de As-
turias, la produccién en la industria
habria descendido un 7,8% de me-
dia durante el primer semestre, con
respecto a igual periodo del afio an-
terior.

Esta pérdida acumulada duran-
te este semestre estd muy influen-
ciada por los bajos niveles de pro-
duccién de las ramas energéticas. La
industria asturiana, tal como esta con-
figurada actualmente, tiene una fuerte
dependencia de estas actividades, co-
mo son la mineria del carbon y la pro-
duccidn de energla eléctrica.

En este sentido, la mineria del car-
bén sigue un proceso declinante que
se manifiesta, no sélo en los nive-
les de empleo sino, también, en los
de produccién (ambos cada vez mas
bajos). De manera que el IPIA gene-
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ral para el conjunto de la industria
viene recibiendo una contribucién ne-
gativa, y cada vez mayor, de la men-
cionada actividad desde finales del
segundo trimestre de 1993, aproxi-
madamente. Estos efectos siempre
habian quedado compensados, en
parte, por el excelente comportamien-
to de la rama de produccién de ener-
gfa eléctrica, otro de los pilares del
entramado industrial asturiano.

Pero las fuertes lluvias registra-
das en nuestro pais durante los pri-
meros meses del ano, provocaron una
extraordinaria hidraulicidad en Espafia
durante este semestre y, en conse-
cuencia, un crecimiento anormalmen-
te alto de la produccién de energia
de tipo hidraulico, mucho maés eco-
ndmica, y la correspondiente dismi-
nucién de la de origen térmico. De
manera que la actividad productiva
de la rama en Asturias se redujo hasta
casi el 50% de lo que suele ser nor-
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Grafico 3
iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
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mal en esas fechas, con paralizacio-
nes incluidas de la actividad produc-
tiva en varias centrales térmicas de
la region. Esta tendencia, aunque se
ha ido suavizando a medida que avan-
za el afio, ain se hace notar.

En cuanto a las industrias basi-
cas, recortaron de forma notable su
nivel productivo, a causa, fundamen-
talmente, del descenso de los ritmos
de actividad en dos actividades co-
mo son los productos siderargicos
y en los cementos, vidrio y materia-
les de construccidn.

La dnica gran division de acti-
vidad industrial que mantiene en
los ditimos meses una tendencia
expansiva es la de transformacién
de metales. Asl, durante los seis
primeros meses de 1996, el IPI del
grupo refleja un avance superior
al 3% en relacion al ejercicio pre-
cedente.
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El otro grupo de otras industrias
manufactureras esta en niveles de
produccién similares a los de 1995,
si bien es una actividad que recu-
pera tono productivo y en los alti-
mos meses analizados supera los
ritmos de produccién del afio ante-
rior; aqui las industrias agroalimen-
tarias mantienen un buen compor-
tamiento y los problemas puntuales
de meses anteriores en otros sub-
sectores, como es la paralizacion de
la produccion de pasta de papel du-
rante 45 dias por un exceso de ofer-
ta en el mercado, con la consiguien-
te calda de precios, tienden a co-
rregirse.

De cara a la evolucion futura
del sector, significar que la situa-
cién por la que atraviesa la indus-
tria asturiana se podria calificar de
confusa, si bien quizds se pueda
apuntar una ligera fase expansiva
apoyandose en las expectativas que
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Gréfico 4
INDICADOR DE CLIMA INDUSTRIAL (ICI)
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presentan las industrias metélicas
basicas, las quimicas, las transfor-
madoras de metales (particular-
mente la construccién naval) y las
agroalimentarias, ademéas de la re-
cuperacion de la produccién de
energlia eléctrica, un mercado en el
que se mantiene y se consolida una
fuerte dependencia de la demanda
exterior.

Esta situacién, en ocasiones
contradictoria, también se refleja
en los resultados proporcionados
por las encuestas de opiniones em-
presariales. Asi, el Indicador de Cli-
ma Industrial mantiene una linea
de crecimiento sostenido desde
principios de afio, en tanto que
otros parametros opinaticos mues-
tran un comportamiento méas pla-
no, sin que aparezcan de manera
clara sintomas de mejoria en el cor-
to plazo.

5. CONSTRUCCION

No son buenos los indicadores
disponibles para Asturias, respecto
al sector de la construccién. Tanto
las ventas de cemento producidas
en Asturias como el consumo apa-
rente de cemento en la regién expe-
rimentaron retrocesos de casi un
14% en términos anuales acumula-
dos, con descensos mas acusados
aun en los Ultimos meses del se-
mestre.

Esta situacion de caidas progre-
sivas se viene dando desde hace ya
bastantes meses, cuando ademaés el
punto de referencia, el afio 1995, ya
no fue un afo particularmente bue-
no para el sector donde la licitacién
oficial fue un 32% menos que en el
afio anterior, como muestra.

No obstante, una vez amorti-
guado el efecto de la entrada en vi-
gor de la nueva Ley de Contratos del
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Grafico b
VENTAS DE CEMENTO PRODUCIDAS EN ASTURIAS
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Gréafico 6
INDICADOR DE CLIMA EN LA CONSTRUCCION (ICC)
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Estado, que limita la posibilidad de
licitar a la disponibilidad de tener ex-
propiados los terrenos afectados,
cabria pensar una vuelta a la norma-
lidad o al menos a mitigar las caidas
tan acusadas del periodo considera-
do. Aunque con las limitaciones pre-
supuestarias anunciadas, no se pue-
de confiar el futuro de la recupera-
cién del sector exclusivamente a la
contrataciéon de obra publica.

A pesar de todo, los empresarios
transmiten en sus opiniones la idea
de que la actividad se encuentra en
una situacion de espera, pendientes
de actuaciones que agilicen la adju-
dicacién de obras publicas por par-
te del nuevo Gobierno de la Nacidn,
y del grado de ejecucion de los Pre-
supuestos de la Administracién del
Principado de Asturias para 1996,
amén de otras actuaciones.

Por otra parte, tampoco la evo-
lucién del subsector de la edifica-
cidn muestra una tendencia, en tér-
minos acumulados, positiva. Asi,
tanto los indicadores de viviendas
construidas, como las licencias con-
cedidas por los ayuntamientos tie-
nen caldas entorno al 6 6 7%, res-
pecto al afio anterior. Y la debilidad
es aln mayor si se tiene en cuenta
las viviendas a construir o la super-
ficie a construir.

6. SERVICIOS

Los servicios constituyen un
sector dificil de analizar cuando se
plantea un informe de coyuntura. Di-
ficil por varias razones, pero en es-
pecial: porque los indicadores exis-
tentes no son muchos y plantean di-
ficultades de cuantificacién; y por
su tamafio —aportan mas del 50%
del Producto Interior Bruto — y diver-
sidad de actividades que incluyen.
Todo ello hace que no sea sencillo
elaborar indicadores sintéticos sim-
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ples indicativos de la tendencia del
sector.

Dicho esto, el comportamiento
observado a partir de los indicado-
res disponibles esta bastante acor-
de con la tendencia general de la
actividad econdmica en su conjun-
to, tanto desde el punto de vista
de la oferta de actividad producti-
va —especialmente de la industria,
dada su gran dependencia del sec-
tor secundario— como de la de-
manda.

Para el periodo considerado, tie-
nen comportamientos al alza los
transportes de pasajeros, tanto fe-
rroviarios, como aéreo; por contra,
es negativa la evolucién del trans-
porte de mercancias por nuestros
puertos y aeropuertos, muy depen-
dientes, en nuestra region, del trafi-
co de carbones con destino a las
centrales térmicas, plantas que, co-
mo se comentd en la industria, tu-
vieron bajos niveles de actividad en
los primeros meses del afio, con lo
que puede pensarse que puedan re-
cuperarse a lo largo del segundo se-
mestre del afio los niveles de trafi-
cos del afio precedente.

En cuanto al numero de pernoc-
taciones en- establecimientos ho-
teleros la cifra correspondiente al
primer semestre del afio en térmi-
nos acumulados cayd casi un 4%,
a lo que pudieron contribuir las ad-
versas condiciones meteoroldgicas
generalizadas en la peninsula, si
bien durante el mes de junio, co-
mienzo de la temporada turistica
fuerte en la region, los resultados
fueron mejores a los de un afo an-
tes con un grado de ocupacién de
un 6,2% mas, con lo que habra que
esperar a ver el comportamiento de
los tres meses siguientes, que son
los de mayor demanda, para poder
precisar el comportamiento del sub-
sector.



REVISTA ASTURIANA DE ECONOMIA - RAE N® 7 1926

oLl ZSZ'EY €L9°08 |ensusiy W3NI »S8UOIDEJ0|0D SeABNN
z't ELEYE 880°SE |[ensuapy WN3NI opesisibel osed
L'l Q0% 907 ERG /ST |ensuay ouandolay «Souslesed ap osige suodsues |
Z'CL— 0L9°'Z0Z €68 LLL jensuapy  ouendosay «SBjouUBOJeW ap oasge ayodsues )
0'6— 0Z8'60E"L 088°LElL"L |ensusiy J4N3H « SEJouedIaW
:(34N3H) ouelAOLIB) OOYRI]
gLl 88¥LCL’ L LEVOLE'L |ensusiy N34 «Sosalesed
:(3N34) oueinouB) 0DlRI ]
9'LS— L98'SLL L GELCLY |ensusiy ENEE « SEjOUBDIBW
*(3A34) ouelAouIB) ODRI]
9'vlL— LEB'SEL'T g88'vZ8’L |ensuay V-9dV « S9Ny 8p Oland |9
U8 SejOUBJJBL 8P OJUSILLIAOW
S'Z 9ce'¢e9’9 0690089 |ENsSUay V-9dV +uolio ap oueng |@
U@ SeJOUBJJAW B8P OJUBIWIAOW
g'e— gk s £'9z |ensuay aNI uoioednoao ap opelr) -
99— e0c'cc 9EL’0C [Ensusy NI «SoJeluenxy -
gE~ €66°SLE 6S8°L9€ [ensuay aNI »S3|BUOIDEN -
6'c— c0C’'86¢E GBS 'C8E |EnsSUay ANI «S0J8|810Y
S01UBIWIDS|gBISa US S8UDIJB1d0Ul8d
JOli@jue OUEB "WNJE JOLIBJUEB OUBe oue pepioipolad ajuan4
/S oue opejnwnae {eipaw) (eipaw)
UQIOBBA 9 L0PEINWN2Y L, OpBNWNIY
SOIJIAY3S

9661 34 m_m._.m.m_Em_m H3iNIYd - ¥

NYIHNLSY YINONOD3 ¥1 30 S3HO0AVIIANI

g oipens

195



SADEL COYUNTURA ECONOMICA ASTURIANA. PRIMER SEMESTRE DE 1996

Grafico 7
PRINCIPALES TRAFICOS DE MERCANCIAS
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Gréafico 8
PERNOCTACIONES EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS
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7. DEMANDA

De manera andloga como ocurre
con los servicios, no se pueden ha-
cer muchas valoraciones generales
sobre la evolucién de la economia
regional desde la dptica de la de-
manda. No existen muchos indica-
dores al respecto, y los que hay tam-
poco tienen una relacién lo suficien-
temente directa con algunas de las
partidas que componen dicha varia-
ble macroecondmica, por lo que pre-
sentan bastantes limitaciones.

Hecha esta salvedad, algunos de
los indicadores que mas se relacio-
nan con el consumo son el indice de
ventas en grandes almacenes y la
matriculacion de vehiculos. Los da-
tos acumulados del semestre indi-
can que los dos tienen un compor-
tamiento bastante estable, con lige-
risimas caldas, aunque durante los
ultimos meses del perfodo los cre-
cimientos interanuales fueron no-
tables. En relacién a las ventas en

grandes almacenes, sin duda la
afluencia de visitantes a partir de ju-
nio puede influir en ese incremento
del gasto; no asi la matriculacion de
vehiculos que si parece reflejar una
reactivacion del consumo de las fa-
milias residentes.

Otro indicador como puede ser
el consumo de energia eléctrica pa-
ra usos domésticos tuvo un compor-
tamiento positivo, con un crecimien-
to de mas del 7%, respecto a igual
perfodo de 1995. Y en cuanto al in-
dice de Precios al Consumo en la re-
gion la variacién en medias mensua-
les sobre el afio anterior es del
3,7%, después de que en el mes de
junio los precios bajasen en la regién
el 0,3%. La inflacién acumulada en
el primer semestre del afio para la
economia asturiana se sitda en el
1,9%, dos décimas por debajo del
de la economia nacional para la que
el objetivo anual lo fijan los Presu-
puestos Generales del Estado en el
3,5%.

Gréfico 9
MATRICULACION DE VEHICULOS
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