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LA RIQUEZA Y LA RENTA DE LA
PENINSULA IBERICA

Durante mucho ticmpo se han formado abundantes ideas fal-
sas sobre la riqueza de la Peninsula Ibérica, asi como sebre todo
el conjunto de la vida de los paises que se extienden mas alla de
los Pirineos, y que mas o menos voluntariamente permanecen en
un aislamiento que ha sido origen de una mutua incomprensién
con el resto de Europa. Hemos visto alguna vez, incluso en trata-
dos econémicos de antes de la guerra, poner juntas a Fspaita v a
Rusia como ejeruplos de paises pohres. Es preciso confesar que cra
nuestra la culpa, pues no existian estimaciones puestas al dia de la
riqueza de Espaiia y Portugal.

Mulhall habia elaborado una evaluacién aproximada en 1895;
nosotros mismos no conociamos nuestros propios recursos.

Después do Mulhall, la primera tentativa para Espaiia data de
1916, hecha por el Vizconde de Eza. Posteriorinente se han venido
a abadir otros tres calenlos: de cstos cuatro, dos se reficren a la
rigueza de la anteguerra y los otros dos estan basados sobre datos
de la postguerra (1),

Para Portugal, después de Mulhall no hemos encontrado otra
tentativa de evaluacién para la anteguerra que el cileulo aproxi-

1) Esperamos poder publicar préximamente un estudio de la rigucza, asi
como de la renta de la Peninsula Ibérica de la postguerra, en donde se con-
tendra la critica de las evaluaciones del Sr. Ceballos Teresi y del Banco Ur-
quijo (véanse las Obras consultadas, al final de este articulo). Hemos puBlicado
un estndio critico de Ia evaluacién del Banco Urquijo en la revista Econontia
i Finances, Barcelona, 10 y 25 de julio de 1925,
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mativo del Sr. A. de Andrade, en su obra titulada “Portugal Eco-
némico” (2).

Habiendo encontrado en todas estas evaluaciones, o defectcs
de aplicacién de los métodos que han utilizado u omisiones que
disminuyen su valor cientifico, ¥ acabando de estudiar en el Ins-
tituto de Estadistica de la Universidad de Padua —bajo la direc-
cién del profesor Corrado Gini— los diversos métodos que pueden
ayudarnos a encontrar la riqueza de las maciones, hemos empren-
dido en el mismo Instituto el estudio de la riqueza de la Peninsula
1hérica.

Ofrecemos en este articulo un resumen de los resultados obte-
nidos en nuestros estudios, deseando que pueda ser wtil pare un
mejor conocimiento de la economia de la anteguerra de los paises
ihéricos.

ESPARNA

Critica de lus estimaciones de la riquezn de Espaia
en la anteguerra

Los autores de las dos evaluaciones de la anteguerra son el
Vizconde de Eza y Andrés Barthe.

Estas evaluaciones han sido publicadas en el libro “El preble-
ma cconémico en Espaiia” (3) y en el “Journal de la Société de
Statistique de Paris” (4), respectivamente, y ofrecen totales apa-
rentemente concordantes. En efecto, el Vizconde de Eza encon-
* traba 75.770 millones de pesetas, y Barthe, 73.500; pero si exami-
namos con un poco de atencién las cifras atribuidas a las diversas
clases, ercontramoes, al primer golpe de vista, divergencias muy
marcadas. Con el fin de que se puedan ver claramente estas dife-
rencias, coloquemos al lado las dos evaluaciones en el cuadro si-
guiente:

2} Ver Obras consultadas.
(3) Ver Obras consultadas.
) Idem,
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CUADRO NUM. 1

CLASES DE RIQUEZA Yirconde de Eza M. Barthe

(Millones de pesetus)

Agricultura ... ... .. ..o L. 30.000 27500
Ganaderisa ... ... ... ... .. ..o L.l —_— 4,000
Minas ... ... ... ... ... .. oLl 2.300 —
Casas ... ... 15.000 12.500
Maquinaria mdustrml ...... — 1.800
Ferrocarriles... ... ... ... .. ... .. .. 2.000 —
Navegacion ... ... ... ... ... e e 500 —
Tranvias ... .. e e 100 --
Gas y cleclncndud 150 —
Mobiliario ... ... ... ... .. L —_ 9.000
Aborro ... ... ... ... oL L. 420 —
Metales prcclosos — 2,000
Valores industriales ... ... ... ... ... .. 13.000 6.000
Reservas en almacén ... ... — 1.500
Capital de los Ban(‘os y reservas ... ... 1.500 —
Deuda publica ... ... .. 9.800 9.¢00
C/c. de la Banca espanola — 200
Ahorro nacional anusl ... ... ... ... .. 700 -
SEFUros .. oo eii iee eee e e e e 300 -
Total ... ... .o oo v ... 75.770 13.500

Leyendo este cuadro se ve pronto la distribucién desigual de
las cantidades; el Vizconde de Eza no considera las rezervas, el
mobiliario, el numerario, la ganaderia ni la maquinaria, recar-
gando en cambio los valores industriales.

Examinaremos muy hrevemente, y una después de otra, estas
evaluaciones, limitindonos a seiialar sus faltas de método v deta-
Hlando las cifras para encontrar su exageracidén, sin aiiadir Jas que
puedan faltar, es decir, que reduciremos las cifras al total que se
habria dehido encontrar con los datos que los autores han utilizado.

Vizconde de Eza.—En. su libro ya citado, ¢l autor nos da la
evaluacién de la riqueza de Espaia sin explicarnos eémo ha lle-
gado a los resultados que obtiene.

Para el valor del capital agricola y de las casas, nosotros cree-
nos que lo encontré por medio de la capitalizacién de la produec-
cién agricola y de la renta probable de las casas. Dejamos estas
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cifras apartc porque, como sc vera mas adelante, llegamos a resul.
tados muy poco diferentes de aquéllos.

Del total de la Deuda Publica en 1 de enero de 1915 debemos
deducir 1.028 millones de Deuda Exterior, o sea que nos quedan
8.780 millones (5).

Los 13.000 millones de valores industriales se descomponen en
9.000 millones para sociedades inscritas para ser gravadas por
Utilidades, y 4.000 millones de valores no inscritos. El libro de
Eza ha aparecido en 1916, y algunos datos hacen referencia a 1915.
A fin de que podamos considerar su evaluacién como de antegue-
rra, dehemos evaluar solamente en 8.000 millones a las sociedades
inscritas en 1913, y crecmos muy exagerada la cifra de 4.000 mi-
llones para los valores de las sociedades no inscritas. No podemos,
de todos modos, admitir mas de 10.000 millones, pero incluso csta
cifra no es la exacta representacién de los capitales industriales.

Deberiamos:

1.° Deducir la diferencia del valor nominal y del efectivo dc
los titulos, lo que nos daria una cantidad importante para restar.

2.° Descontar los titulos de la Deuda que estin comprendidos
en el capital de las sociedades, principalmente en los bhaocos ¥
cajas dc aherro.

3.° Poscer la diferencia entre los valores industriales de Espa-
iia detentados por extranjeros (una gran parte de Jas mejores
enmpresas eran, antes de la guerra, propiedad de extranjeros). v
los valores extranjeros de todas clases poseidos por espainoles,

El total de estas deducciones se elevaria aproximadamente a
2.500 millones; los 7.500 millones restantes pueden ser considera-
dos como representativos del capital de las sociedades andénimas,
y difieren poco de la cifra a la que llegamos.

Pero examinando las clases de riqueza que ¢l Vizconde de Eza
comprende en su evaluacién, vemos que ha contado separadamente
los capitales de las principales sociedades anénimas: bancos, tran.
vias, ferrocarriles, minas, gas y electricidad, navegacién y seguros,
Comete un grave crror, porque estos valores estan.ya incluidos en
los 7.500 millones que forman el capital total de las ‘sociedades

(5) Realmente, la diferencia exacta son 8.772 millones de pesectas. (Nota
del traductor.)
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anonimas, pues el capital de una sociedad anépima representa el
valor actual de sus acciones y obligaciones, v, por tanto, el cilcu-
lo directo que hace del capital de dichas sociedades es una equi-
vocacioén.

Con el fin de que sc vea claramente este error, reproducimos
a continacién el cuadro final de los datos oficiales de la Estadis-
tica de la Contribucion sobre las utilidades de la riqueza mobilia-
ria en 1913.

CUADRO NUM. 2

Resumen de los Bancos, Sociedades y Compaiiias sujetas
al impuesto (1913)

Valor el capital en millones
de pesetas

SOCIYEDADES Numero Acciones Obligariones
De erédite ... ... ... .. ... 82 1131 5
le aguas ... ... ... ... ... oL 74 91 23
Azucareras ... ... .. e 16 202 55
Capales y puertos ... ... ... ... ... 19 39 46
Fabricacion ... ... ... ... ... .. .. 273 471 2
Ferrocarriles y tranvias ... ... ... ... 109 1.058 1.985
Gas y electricidad ... ... ... .. ... 367 412 151
Metalurgicas ... ... ... ... .. ... 18 134 58
Mineras ... .. ... ... e e 194 690 135
Monopolios ... ... ... ... ... .. .. 3 85 —
Municipales y provinciales... . . ... 38 - 337
De pavegacién ... ... ... ... ... .. 76 162 32
Produccion y consumo ... ... ... .. 29 3 —
De diversion ... ... ... ... .. ... .. 76 12 3
Seguros ... ... ... i e e e e 39 261 —
Vagios ... .. .o o e 431 319 26

Total ... ... .. .. ... .. 1814 5.070 2.944

Si totalizamos el capital de las sociedades de banca, mineras,
ferrocarriles y tranvias, gas y electricidad, navegacién y seguros,
encontramos 5.922 millones, y si sumamos a éstas la parte propor-
ciona] de los 2,000 millones de valoves no inscritos, llegamos a los
7.400 millones. En el detalle de 1a evaluacion de Eza estas socie-
dades tienen un capital de 6.850 millones; dehemos, pucs, suprimir
una de estas dos cifras. Habiendo basado nuestro calculo sobre el
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primero y no sabiendo qué método ha seguido ¢l Vizconde para
oblener estos resultadoe, retiramos la ¥ltima cifra del calculo,

Debemos, igualmente, descontar el Ahorro Nacional anual. In.
cluso admiticndo que la cifra de 700 millones fuese exacta, podria
servirnos para conocer el crecimiento de la riqueza de un afio a
ofro, pero, en cl cilculo de la riqueza en 1914, este ahorro esta ya
comprendido en otras categorias: dinero, cuentas de ahorro, tie:
rras, casas, reservas, ctc.

Cuando se reduzcan las exageraciones v se supriman los ervo-
res, la evaluacién del Vizconde de Eza mostrara un total mucho
mas hajo, como indica el cuadro siguiente:

CUADRO NUM. 3

Af{llones de pesetas

Agricultura ... . .. ... . . oL L 30.000
Casas ... .. .. .. . 15.000

Valores mobiliarios (titulos pubiices ¢ in.
dustriales).. ... ... .. ... .. .. ... 16.300
Ahorro ... e e e 420
Total ... .. ... .. e 61.720

Fsta cifra es inferior en 14.050 millones a la que Fza encontra-
ba, e igualmente inferior en 15.280 a la cifra que nosotros atribui-
mos para 1914 a la riqueza espaiiola. Este resultado se debe al
olvido, por parte del Vizconde de Eza, de partidas tan importan-
tes en la riqueza de un pais como la ganaderia, el mobiliario, la
moneda, las reservas, la maquinaria de las empresas industriales
que no son sociedades anénimas, los objctos de arte y los articulos
para deporte. ,

Ha tenido el mérito, en cambio, de ser ¢l primero en publicar
ma tentativa de evaluacion de la riqueza espaiiola de la antegtie-
rra, lentativa en la que él mismo no tenia gran confianza (6).

Andrés Barthe.—Este autor ha publicado en el Journal de la

(6) Ver la pagina 22 de su ohra va citada El problema econémico en Es
pana.
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Société de Statistique de Paris, del mes de mayo de 1917, un articu.
lo que tenia por titulo Essai d’Evaluation de la Richesse de UEs-
pugne. Esta evaluacién es mas completa que Ja del Vizconde de
Eza, pues este ultimo (7) llega a veces a resultados satisfactorios,
incluso sirviéndose de métodos imperfectos o muy aproximativos.

Después de una tentativa de aplicacién del método del intervalo
devolutive, multiplicando por 37 las herencias, con un resultado
de 28.750 millones de pesclas para la media de las sucesiones en
ol periodo 1911-1915, y 32.227 millones para el valor alto de las
herencias, encuentra estos resultados poco elevados (8) y se ssfuer-
za por encontrar la riqueza de Espafa con otros calculos, con lo
que llega a la cifra de 27.500 millones para la riqueza agricola,
segin un método que no explica claramente, diciendo solamente
que la produccion agricola suponia 6.000 millones, aunque para
1914 no se pucden computar mas de 4.300 millones.

Dice igualmente, por otra parte, que las tierras y las casas dan
una renta del 3,5 por 100. Si la produccién hubiese valido 6.000 mi-
Ilones, suponicndo incluso que la renta de los propietarios hubiese
sido solamente cl 25 por 100 de la produccion, obtendriamos 1.500
millones que, capitalizados al 3,5 por 100, darian 43.000 millo-
nes, aproximadamente, como valor de la produccién agricola.

Barthe, felizmente, desmintiendo sus propias afirmaciones, en-
cuentra solamente 27.500 millones, cifra muy aproximada a la
realidad. Con las viviendas pasa una cosa parecida. Encuenira que
la renta de las casas es de 500 millones y gue el valor total de la
propiedad urbana es de 12.500 millones, que es el resultado de
capitalizar las rentas al 4 por 100. Si hubiese capitalizado al 3.5
por 100, tipo que fija como el de la renta de las casas. habria de-
hide encontrar mas de 14.000 millones.

Para la ganaderia, nos da un valor de 4.000 millones, y esta

17)  Indudablemente se refiere Vandellés a Barthe. (N. del T.)

8) El método del intervalo devolutivo conduce siempre a resultados de-
masiado bajos, pero Barthe podia llegar a resultados diferentes aplicando a
las sucesiones un coeficiente dec evasion que, para Espana, debe de ser bas-
tante elevado. Por otra parte, creemos que el intervalo devolutive para Espana
seria inferior a 37. El profesor Gini encontraba cifras menos elevadas para
ltalia, Francia e Inglaterra en L'ammontare e la composizione della richezza
delle nazioni.
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¢ifra esta evidentemente exagerada, pues el valor del ganado exis-
tente en la anteguerra no pasaba de Jos 2.500 willonew

Infla también el valor del mobiliario, que encuentra ser de un
valor de 9.000 millones, aplicando a tres millones de familias un
valor medio de 3.000 pesetas para mobiliario. Esta cifra de 9.000
millones daria, “per capita”, un valor medio de unas 450 pesetas,
con Jo que se sobrepasarian Jas cifras de un pais rico y mucho mas
sometido a un clima {rio, el Canada, e igualaria las encontradas
para Australia, siendo supericr en un 40,6 por 100 al valor medio
por habitante del mobiliario en Italia, pais cuyas regiones mas
ricas estan mds al norte que las regiones espaiiolas. Debemos reti-
rar de las cifras encontradas por Barthe 3.500 millones.

Los 2.000 millones de metales preciosos de la anteguerra debe-
ran reducirse a 1.500 millones, comprendida la moneda metalica
en poder de los particulares.

De la suma de la Deuda Publica interna, deberiamos deducir
700 millones para que esta suma fuese estrictamente la misma que
la de la anteguerra. La evalnacion de Barthe seria rebajada en
6.200 millones, como sigue:"

CUADRO NUM. 4

Millones de pesetos

Agricultura ... ... ... . e e e e e 27.500
Gapadetia ... ... ... ... L. .. 2.500
Casas ... ... oo ool Lo e 12.500
Msaquinaria industeial .. .. 0 L L 1.800
Mobiliario ... ... ... ... . ... L 5.500
Metales preciosos ... ... ... ... ... .. ..o 1.500
Valores industriales ... ... ... ... .. ... ... . 6.000
Reservas en almacén ... ... ... .. .. .. ... .. 1.500
Deuda Publiea . . .. ... . .. ... 8.300
C/c. de la Banca espadola ... ... ... ... .. .. 200

Total (1) ... ... ..o ool il 67.300

(1) Este total es infetior en 9.700 millones a! que encontraremos: tiene por crusa esta dafe-
rencia 13 rubetlimacion de ciertos elcmenios de riqueza o Ja omsion de »niros, come sc puede
constatar faciimente comparando los cuadras respectivos.
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NUESTRA EVALUACION DE LA RIQUEZA ESPAROLA
EN 1924

Riqueza agricola.—La produccién espaiiola se evaluaba. por
término medio, para los afios 1903 a 1912, en 4.318 millones de pe-
setas en las estadisticas publicadas por la Junta Consultiva Agroné-
mica (9). Hemos controlado parcialmente esta cifra y hemos
encontrado una exageracion en el valor de las cosechas de trigo,
pero creemos poder considerar el total de 4.300 millones como
representativo del valor de la produccién agriccla espafiola en
visperas de la guerra. i

Pero, ;cual es la parte de esta produccién que debe ser consi-
derada como renta? En 1875 se calculaba en Francia que la parte
do la produccion que forma la renta era del 30 por 100. En Ttalia

" se cncontraba el 23 por 100 antes de la guerra.

Teniendo en cuenta la menor intensidad de la agricultura es-
paiola y también el menor gasto, asi como el peso inferior de los
impuestos —120 millones en 1914 contra 250 millones de liras en
1908—, creemos que la parte de la produccion espaiiola que puede
ser considerada como renta no es inferior al 27,5 por 100, la cual,
capitalizada al 4 por 100 hace 29.625 millones. Con el fin de evitar
una cvaluacion superior, consideramos al material agricola —que
valia por lo menos 500 millones de pesetas— comprendido en la
cifra redonda de 30.000 millones (10).

Ganado.—Multiplicando las diversas especies que existian en
1914 (11) por el, precio medio por cabeza encontramos 2.500 millo-
nes de pesetas.

Mincs.-- Segun las estadisticas oficiales, la produccién de mi-

i9) Un resumen de los cuadros publicados por la “Junta Consaltiva Agro-
némica” se cncuentra en el Anuario Estadistico de Espaiia, de 1915. (Véanse
Obrus consultadas.) )

10) La cifra de 500 millones para el material agricola seria el 1,75 por
100 de lu riqueza agricola, cuando el porcentaje para Francia, en 1892, fuese
el 192 por 100, y en 1913 fuese el 1,21 por 100 para Bulgaria, el 2,79 por 100
para Bélgica y el 8,75 por 100 para Suecia.

(1) Fl total de cubezas de ganado era de 27.763.000 en 1913.
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neral se elevaria, cn 1913, a 269,74 millones de pesetas (12). El valor
medio de esta produccién cra, de 1909 a 1913, de 227 millones.

Se suele capitalizar al 5 por 100 la mitad de la produccién para
llegar al valor de las minae, pero para convencernos de la justeza
do este céilculo, trataremos de encontrar, para Espaba, la parte de
la produccién que puede ser considerada como renta neta. En 1913,
111.445 hombres, 2.321 mujeres y 16.000 muchachos trabajaban en
las minas, y si aplicamos un salario medio dc 4,5 pesetas a los
hombres y de dos pesctas para las mujeres y los muchachos (13),
durante 250 jornadas de trabajo, encontramos 135 millones de
pesetas. Los gastos de administracion, himpuestos y amortizaciones
del material, fijados en conjunto en 30 millones, y anadidos a ecsta
ultima suma, no dejarian, como renta a capitalizar, mas que la
suma de 105 millones, o sea el 40 por 100 para 1913. Capitalizando
esta partida de la produccién al 5 por 100 tendriamos, para la
media 1909.1913, 1.800 millones, y para 1913, 2,160 millones.

A fin de evitar toda exageracion, fijuremos el valor de ante-
guerra de las minas en 2.000 millones de pesetas,

Riqueza urbana.—Hemos visto que el Vizconde de Eza y Barthe
han encontrado el valor de las casas de Espafia capitalizando la
renta prohable, pero no estamos ciertos de los 500 millones de
Barthe ni de los 600 de Eza, quien no nos dice como ha encontra-
do 15.000 millones, suponiendo nosotros que ha capitalizado 600
millones al 4 por 100.

Otro método ha sido seguido por los autores que han calculado
la riqueza de¢ Espana de la postguerra. Ceballos y el Banco Urquijo
multiplicaban el numero de casas por el precio medio de venta y cl
precio medio existente en el Registro de Hipotecas, respectivamen-
te, y encontraban valores excesivos. Este ultimo método de lu pro-

(12) Se encuentran los totales de la produccion minera, procedentes de
publicaciones de la Dirercion General de Minas, en el Anuario Estudistico
de 1925.

113) Los sularios de los mineros en 1913, seziin datos oficiales publicados
en la pagina 113 del Anuario Estadistico de Espafa, 192223, variaban en la re-
gion minera de Asturias desde 2,60 hasta 5,57 pesetas, segiin los diversos trabajos

ejecatados, pero a la mayoria dc los obreros correspondian salarios que pasa-
ban de las cuatro pesetas.
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porcién entre los patrimonios vendidos y los totales conduce, cn
este caso, a resultados poco satisfactorios. Aplicando los precios
medios de los afios 1909-1914 encontrador en fuentes diversas —va-
lores urbanos cedidos, con o sin precio, o por actos de ultima vo-
luntad, hipetecas o liberados— hemos llegado a resultados diferen-
tes, con un minimo de 19.301 millones y un maximo de 49.196 mi-
Hones para las 4.900.000 casas existentes en Espaiia en 1914 (14). Si
hubiéramos aplicado un coeficiente de evasién habriamos llegado
a cifras mas elevadas.

Este resultado nos demuestra que, aunque los precios medios
pueden servirnos para calcular la subida de valor medio de la
propiedad urbana, no son representativos del precio medio actual
dec todos los bienes urbanos. Esta falta de representaciéon es debida
a varias causas, pero la principal radica en las diversas velocidades
de venta de los fondos situados en los grandes centros de produc-
cion o consumo y de los que se encuentran en las ciudades poco
activas o en los pucblos y campos. En las grandes aglomeraciones
urbanaz, sobre todo si son centros productores, la velocidad de
venta esta influida muy fuertemente por la actividad crecicnte de
fa industria, del comercio y del trafico, que exigen un gran niiero
de edificaciones, que dcheran coustruirse seguidamente y al precio
del momento, incluso si cs elevado, o bien ser compradas, a veces
en condiciones muy favorables para el vendedor. El deseo del in-
dustrial y del comerciante de ampliar sus empresas le hace vender
o hipotecar hienes urbanos de su propiedad o de la de su esposa

(14) Aplicando a las 1.900.000 cusas los diversos precios medios, encon-
contramos:

Mtloncs de pescias

Con el precio medio de un valor urbano cedido por acios de

ultima voluntad .. ... ... ... 27.082
Con el precio medlo de un valor urbano cedldo medmnte un

precio ... ... 19.301
Con el precio medlo de un valor urbano cedndo sin quc 5€

pague un precio ... ... 32,110
Con ¢l precio medio de un vulor urbano b:potecado oo e e 49.196
Con el precio medio de un valor urbano liberado ... ... ... ... 32.110

Con el precio medio de un valor urbano pora el lolal de Ins
propiedades ... ... ... ... et o et e e e e e e e e 22.859
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y, por el contrario, muchas gentes de negocios, llegando a cierta
edad, abandonan la vida activa y emplean una parle de sus capi-
tales en bienes estables. Todas estas circunstancias ayudan a aumen-
tar la velocidad de venta que acaba por influir en la construccion
de casas por empresarios que tienen por objetivo venderlas se-
guidamente.

En las ciudades que no son centros productores o distribuideo-
res, en los puchlos v zonas rurales, que se¢ ven abandonados de un
¢ran mimero de sus habitantes que van hacia centros productores,
s¢ ocasionan cfectos contrarios. Construir o comprar casas es un
mal negocio, lo mismo gue colocar dinero en hipotecas aprove:
chando el precio actual de venta. Los alquileres no suben, los pro-
pietarios no venden sus bienes sin una gran necesidad. Por otra
parte, la tendencia en las familias a poseer una casa, que pasari
de una generacién a otra, traban también la velocidad de venta.

Se comprendera que el precio de las viviendas situadas en las
vrandes ciudades pesa de mas en la media del precio de los bienes
urbanos enajenados, y, pcr consiguiente, esta media no representa
el precio medio actual de todas las fincas urbanas, sino que le es
superior (15).

. Con el fin de encontrar el valor de la propiedad urbana, se
deberian formar diversos grupos de edificacion y aplicar a cada
srupo un precio medio.

Noe hemos aprovechado de una diferencia hecha en las esta-
disticas oficiales (16) dc los bienes urbanos registrados en propie-
dad o inscritos por primera vez en poscsién. Estos bienes se divi-
den en tres grupos segun su superficie, lo que nos peruite encon-
trar un preeio medio para cada une y formar el cuadro siguiente:

(15)  En 1910 habia en Espana 78 localidades de mis de 20.000 habitantes,
von un total de 4.552.653 habitantes y 443.334 edificaciones. El 22,76 por 100
de la poblacion se alojaha en el 9,05 por 100 de las casas.

(16) Los datos que utilizamos se¢ encuentran en el Anuario Estadistico
de 1915,
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CUADRO NUM. 5

Bienes registrados en propiedad Fincas urbanas inscritas par pei-
(1909-1914) mera ver en porzudn
SUPERLVICIE
- Precio . I Precio
Namero Por 100 A Namero Por 100
de timcas | del total (p::;"':’) de fincan | del total ,y‘e‘:‘l’.":)
Mt’mos de 500 m’ ... ... 10.137 ' 61,84 2.107 I 42.877 72,92 726
Miés de 300 m*... ... ... 47 4,56 24.360 1.915 3,26 23.062
Desconocida ... ... ... 5.509 33,60 1.908 14.006 ., 23,82 538

Las fincas inscritas por primera vez en posesién se prestan mas
a la evasién, como se puede ver comparando los precios medios.
Aplicaremos los precios medios de las fincas registradas como pro-
piedades en los tres grupos que hallamos, aplicando los porcentajes
encontrados en el cuadro anterior al total de las construcciones
existentes en Espana en 1914: 4.900.000 aproximadamente.

Basindonos en los porcentajes de las tres clases, para las fincas
registradas en propiedad, encontramos 15.000 millones aproxima-
damente; aplicando los porcentajes encontrados para las fincas
inscritas por primera vez en posesion, se encuentran 13.650 millo-
nes en numeros redondos. Esta ultima cifra merece confianza, por-
que los porcentajes son calculados sobre un nimero de fincas tres
veces y medio mas grande, pero para evitar un valor menor cau-
sado por la evasién, que puede influir en los precios medios inclu-
50 para las fincas registradas en propiedad. elevaremos ei :egundo
total a 14.500 millones de pesetas. Ista cifra daria un precio medio.
para una casa, de 2.950 pesetaz. El precio medio era en Francia de
6.500 francos, y en lialia, de 3.500 liras. Siendo Francia bastanie
mas rica que Espana, e Iwlia teniendo una pablacién mas densa.
no creemos demasiado bajo el precio medio encontrado para Es-
pana.

Moncda.—En 1913, en las cajas fuertes del Banco de Espaiia,
se encontraban 472 millones de pesetas en oro y 716 en plata.
Afadiendo 250 millones de dinero metalico en posesién de par-
ticulares y 1.924 miillones en billetes de hance, encontrames 3.362
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wmillones. Un poco menos de la mitad puede considerarse en pose-
sion de los particulares; consideraremos, pues, en el tota] de la
riqueza 1.600 millones de pesetas.

Mobiliario.—La importancia del mobiliario depende ante todo
del clima, que es dulce en las mas ricas regiones de Espaiia.

Cuando hemos criticado e] valor que para el mobiliario ¢ncon-
traba Barthe, hemos hecho alusién al valor medio del mobiliario
en algunos paises. Estos valores medios, por cabeza, son de 460
francos para Australia, segiin una evaluacién oficial; de 415 fran-
cos para el Canadd, segiin Coats, y Gini ha encontrado para Italia
325 liras. La media que damos para Espaia, de 275 pesetac, es
mas baja que la de Italia, pero se debe considerar, como se dice
mas arriba, que las regiones mas rices de cste ultimo pais se en-
cuentran bastante mas al Norte gue las espafiolas,

En el total de la riqueza espaifiola debemos incluir-5.60¢ mi-
Hones para el mobiliario.

Deuda Piblica.—El total de la dcuda del Estado se elevaba a
9.322 millones de pesetas, de las cuales se deberan deducir 1.028
millones de deuda exterior, lo que nos deja un resto de 8.300 mi-
llones aproximadamente.

Valor de los bancos, sociedades y compaitias.—Segin las esta-
disticas oficialcs que hemos reproducido, al hacer la critica de la
cvaluacion del Vizconde de Eza, el total de las acciones y obliga-
ciones sujetas a utilidades era, en 1913, de 8.000 millones (en nii-
meros redondos). De esta cifra debemos deducir €l montante de
los valores mineros: 850 millones, y el de las compaiiias de nave-
gacion: 200 millones, porque hemos evaluado directamente el capi-
tal de las mineras y comprendemos el capital de las compaiias de
navegacién en los de medios de transporte. (Véase Riqueza mobi-
liaria diversn,) A los 7.000 millones restantes debemos sumar el
capital de las pequeiias compaiiias no inseritas y deducir la dife-
rencia entre ¢l valor nominal y el efectivo de los titulos, asi como
los titulos publicos e industriales que sc anotan en el activo de
las sociedades. El capital de las pequeiias sociedades no inscritas
no era muy importante, y la cifra a deducir no seria supcrior a
1.000 millones, por lo que contabilizaremos 6.000 millones sola-
mente.
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Depgésitos de ahorro.—No habiendo datos: suficientes para cal-
cular la diferencia entre todos los créditos y todos los débitos de
los particulares, anotaremos solamente los 500 millones de los
depdositos de ahorro y omitiremos las cuentas corrientes y otras
aclividades. )

Rigqueza mobiliaria diversa.—Este apartado comprende elemen-
108 diversos de riqueza que es dificil de calcular directamente, y
que, reunidos, forman un valer calculado de] 5 al 10 por 100 de la
viquoza, Estos elementos son las provisiones y reservas en almacén,
medics de transporte terrestres y marilimos (excepcién hecha
dc los ferrocarriles), las maquinas y utiles de las empresas indus-
triales y comerciales que uo son sociedades anénimas, las armas,
articulos de lujo y de deporte, etc. Podemos encontrar directamente
las provisiones y reservas que se¢ han caleulado como equivalentes
af tercio del total de la produccion.

La produccién espaiiola de 1913 valia 8.420 millones de pese-
tas, de las cuales 4.300 correspondian a la produccion agricola,
1.250 a la ganaderia, 270 a la mineria y 2.600 a los productos in-
dustriales. Afiadiendo el aumento del valor debido al comercio
20 por 100 para los productos de la tierra, de la ganaderia y de
las minas, y 30 por 100 para los productos de la industria} llega-
mos a un total de 10.400 millones aproximadamente, o sea, para
el tercio, 3.466 millones.

Para e} complemento, como medios de transporte, maquinaria,
ttiles de artesanos, etc., creemos poder contabilizarlos en 3.500 mi-
lNlones. El total de la riqueza mobiliaria diversa seria de 7.000
millones, o sea un porcentaje del 9,1 por 100 de la riqueza total.
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CUADRO NUM. 6

Resumen de ln rigueza de Espaiina de la anteguerra (1914)

Millones da posetcs

Agricultura ... ... .o L e e v e e e 30.000
Ganaderiz ... ... ... oo ol vl cin e e e e e e e e 2.300
Edificios ... ... ... .o ool ch i Ll el e e e e e e e 14.800
Mobiliario ... ... ... ... . eel o e e e e e e e 3.600
Momeda ... ... ... i il che aie e e e e e e e e e 1.6un
Deuda Publica ... ... 3.300
Valores de bancos, boucdudea y Lompamas e e e e e 6.000
Deposito de ahorro ... ... ... ... ol e en e e e e 300
Rigueza mobiliaria diversa ... ... ... ... ... . L 1.000

Total ... ... ... .. el v e e 73.000

Diferencia entre los valores industriales espaiioles propiedad
de extranjeros, y los valores extranjcros propredud de es-
panoles ... ... ... ..ol e e e e e 1.804

Totau cENERAL ... ... ... ... ... L. L 77.000

La riqueza por habitante.—Espaia lenia, en 1913, 20.300.000
habitantes, o sea, 3.800 pesetas.

Como medio de control posecmos los datos relatives a Jus suce-
siones para Espafia e Italia, que es un pais dec economia parecida.
La media de las sucesiones importantes para los anos 1905-1909
fué de 725,5 millones de pesetas para Espaita y de 1.168.5 millones
de liras para Italia, y la riqueza de este pais era evaluada por Gini
en 111.000 millones de liras,

Haciendo uso del método de los muliiplicadores y suponiendo
condiciones econémicas ahsolutamente iguales, deberiamos encon-
trar para Espania 72.600 inillones de pesetas. La cifra que hemos
encontrado sobrepasa a esta tltima en el 6,66 por 100 solamente.

Otro método de control nos es suministrado por el porcentaje
ocupado en ¢l total por los bienes inmuebles (fincas rusticas y ur-
banas, asi como mineras), que varia, regularmente, del 5% 4l 65
por ciento. En nuestra evaluacion, los inmuebles valen el 694 por
ciento del total. )
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La Renta Nacional de Espaiia en 1914.—Si la evaluacién de la
riqueza de Egpafia no es facil, lo es menos aiin encontrar su Renta
Nacional, y los autores que la han buscado nos dan cifras nada
verosimiles. De las dos evaluaciones de la Renta Nacional espaiio-
la de¢ inmediatamente antes de la guerra que conocemos, una es
debida"a Barthe (17) y otra al profesor Bernis (18}, el primero
encuentra 5.704 millones de pesetas y el segundo 5.905. Estaa ren-
tas scrian el 7,4 y el 7,8 por 100 de las cifras que hemos encontrado
para la riqueza de Espana.

Este porcentaje es inverosimil, y en el cuadro siguicnte indi-
caremos los porcentajes de diversos paises.

CUADRO NUM. 7

Porcentaje de la renta en relucion a la riqueza privada de catorce
Estados (ante-guerra)

PAISES Riqueza *‘per capua™ (francos) Puvrrnll)r’-!e ta reots
Estados Unidos... ... ... 10.706 (Oficial, King) 173
Australia ... ... ... ... 8.500 (Gini) 143 —-14.9
Inglaterra ... ... ... ... 8.029 1Stamp) 15,5
Francia... ... ... ... ... 7.650 (Pupin, Théry) 125
Bélgica... ... ... ... ... 7.200 1Gini) 12.7 — 13,6
Paises Bajos ... ... ... 7.100 {Gini) 122 -133
Alemania ... ... ... ... 6.161 (Helferich) 13
Dinamarca... ... ... ... 5.200 — 5.600 (Cini) 153 15,5
Suecia ... ... ... ... ... 3.700 — 3.800 (Gini) 16,7
Ttalia ... ... ... ... ... 3.125 (Gini) 17,1 —-1¢8
Austria-Hungria ... ... 3.055 (Fellner) 17,7
Gulgaria ... ... ... ... 2.000 — 2.300 (Gini) 1,71 —1%
Yugoslavia ... ... ... ... 1.700 — 2.000 (Gini) 18.1 — 18,2
Japon ... ... .. L L 1.300 — 1.400 (Gini) 171

(*) Las dos cifras que damos para algunos Estados. corresponden a Ins limites riantma s animmo

do )a riquers, do 1a renta o de las day & la rer. Las cifrus concernientes a la fqeera y renta enren-
tradas por el profesor Gini han sido publicadas en el resuinen Qnelques chiffres sur la ci-hessc et
revemus nationaux de quinsc Etots. l.as otras han side tomadas del articulo ,de Sir Jnanh Siamp
The Wealth and Income of the Chief Pouers. (Ver Obras comsuliadas.)

Fliminando los Estados Unidos y Australia, que son paiscs en
donde se forman siem@e riquezas nuevas, por lo que su primera
fase es de un aumento de la renta, asi como Inglaterra, centro de

(17} Ver Obras consultedas.
(18) JYdem. :
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negocios de un gran Imperio en donde los altos salarios de los
obreros tienen una influencia significativa sobre la renta, vemos
que el porcentaje de la renta, con respecto a la riqueza, va au-
mentando a medida que la rigueza disminuye. Espaiia, que por su
riqueza media se encuentra muy cerca de Suecia, dcberia poseer
una renta teérica que seria ¢l 16,5 por 100 de su riqueza. Diversas
circunstancias, enire las cuales se encuentra el nivel de salarios v
el mayor volumen de la Deuda Publica, hacen bajar este porcenta-
je, pero, pese a todo, se ve que el 7,4 ¢ el 7,8 por 100 son excesi-
vamente hajos (19).

Examinaremos las diversas fuentes de remta y trataremos de
encontrar una cifra que sea mas concordante con los resultados
encontrados para otros paises.

Renta agricola.—Los 4.300 millones de la produccién agricola
se descomponian, segiin nuestro estudio, hasado sohre todo en
datos estadisticos de las publicaciones oficiales, como sigue:

CUADRO NUM. 8

Distribucion de lu producecion agricola de la anteguerra.

Millones de pesetas

Renta de¢ los propietarios, 30.000.000.000 al 4 por 100 ... .. .. 1.200
Salario de los obreros (3.680.000 hombres v 356.000 mujeres, y

como una mujer cuenta por 2/3 de una unidad de trahajo.

resultan 3.920.000 unidades de trabajo a dos pesetas durante

doscientos cincuenta dias... ... R 1.960
Gastos de administracién e interés “del’ l.|p|l'|l emple.ulo . 320

Coste de la produccién:

Simientes ... .. .. ... .. .. ... .. .. .. 300.000.000

Impuestos ... ... ... ... ... ... .. ... .. .... 120000000

Abonos ... ... ... .. L .. ... ... 200.000.000

Trabajo anunn] e e cee eee evo ... 150.000.000

Amortizacion del material agncoln e e 50.000.000 820
Total .. ... .. ... .. ... .. .. .. 4.300

(19)  En la discusién que siguié a )a lectura 48 Memoria de Sir J. Stamp,
The Wealth and Inconte of the Chief Potwers, en la “Royal Statistical Society™.
de Londres, Sir Felix Schuster hacia observar que la proporcion emtre la ri-
queza y la renta, encontradas en Ebpana por Barthe (8 por 100), no era bas-
tante elevada. .
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Para la ganaderia no podemos utilizar datos ciertos. Considera-
mos que los animales producen el 50 por 100 de su valor. Asi el
total de la produccién del ganado (carne, leche, lana, cuero, traba-
jo y estiércol) seria de 1.250 millones de pesetas. Hemos evaluado
los gastos en 600 millones para la alimentacion y alojamiento, en
200 millones para salarios de pastores.y otros obreros, y los 450
millones que quedan, serian’la renta de los propietarios, el salariv
de los administradores y el interés del capital emnpleado. Si anadi-
mos a laz cifras encontradas para la ganaderia las que forman la
renta de la tierra. encontraremos un total de 4.130 millones: 1.970
para la renta de propictarios, salarios de administradores e interés
del capital empleado y 2.160 millones para salarios de los obreros.

Renta de las casas—Hemos encontrado 14.500 millones como
valor de la propiedad urbana en Espaita., Fijando como renta me-
dia neta el 4 por 100, debemos contar en el total de la renta 580
millones para construcciones.

Interés del capital.—En esta clase de renta comprendemos so-
lamente la renta de los valores publicos (deuda interior, obligacio-
nes municipales y provinciales), el interés de los préstamos de lus
particulares y los beneficios de la Banca. Descontando impuestos,
nos quedan aproximadamente 500 millones.

Rentu industrial.—Hemos evaluado la producciéon industrial de
la anteguerra en 2.600 millones de pesetas aproximadamente, com-
prendidos los productos de la pesca y de la industria del tabaco,
pero deduciendo de estos tiltimos la renta del Estado.

Si anadimos 600 millones de la industria de los transportes (el
producto bruto de los ferrocarriles y tranvias cra, en 1911, de 390
millones, a los que hay que aiadir los transportes por mar y por
tracciéon automdvil y animal) obtenemos un total de 3.200 millo-
nes, del cual debemos deducir el coste de las materias primas y la
amortizacion del material, 900 millones aproximadamente. Los
cbreros industriales, en general, comprendidos los de transportes
v los pescadores subian en nimero a Jos 1.300.000, y atribuyéndo-
les un salario de 1.000 pesetas por ano, el total de los sularios se
clevaria a 1.300 millones. Debemos igualmente deducir 50 millones
(cifra de empleados ya contabilizados) y la diferencia de los 950
millones sera la suma de las cantidades correspondientes a los di-
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rectores y administradores, el interés de los valores industriales ¥
los beneficios de todas las empresas dedicadas a la industria, sean
o no sociedades anénimas. La renta industrial ascenderia, pues,
2.250 millones.

Renta del comercio.—Aplicando un porceutaje del 20 por 100
a los productos agricolas y a las minas y el 30 por 100 a los pro-
ductos industriales, hemos llegado a un total de 2.000 millones
aproximadamente para el comercio. No creemos estos porcentajes
exagerados, teniendo en cuenta e] desparramamiento de las empre-
sas comerciales espaiiolas. De los 2.000 millones deduciremos 500
millones para‘ los gastos y los salarios de lus empleados ya conta-
bilizados, de suerte que quedan 1.500 millones como renta general
del comercio.

Empleados.—Para encontrar las cifras de los empleados pode-
mos servirnos de la estadistica sobre el impuesto de los ingresos del
trabajo personal, que nos da una cifra de 448 millones. Debemos
tener en cuenta los sucldos sin impuestos y los que evitan parcial-
mente el fisco rebajando la cifra de sus ingresos. Asi, segun las
cstadisticas oficiales, ]la renta anual media de un director gerente
seria de 2,890 pesetas. La ganancia de un torero, pelotari, etc,, de
1.013 pesetas, y los actores ¢émicos ganarian, por término medio,
362 pesctas anuales,

Trataremos de encontrar una cifra total de las rentas de cste
tipo. Los sueldos de los empleados del Estado se elevaban en 1911
a 400 millones de pesetas aproximadamente; anadiendo 78 millo.
nes para las clases pasivas y 70 millones para los empleados de la
provincia y del municipio, 20 millones para los toreros, pelotaris,
actores comicos y dramaticos, etc., y 350 millones para los emplea-
dos de la industria, del comercio y de las oficinas particulares, oh-
tenemos 918 millones. que convertiremos en 945 para 1914,

El impuesto sobre los ingresos del trabajo personal era, en 1913,
de 44 millones, que debemos excluir. Fijaremos en 900 millones
(numeros redondos) la renta de los empleados.

Artesanos.—Para los artesanos y el trabajo a domicilio en ge-
neral, contabilizaremos sélo 300 millones.

Profesiones liberales.—De los 142.561 espaiioles dedicados a pro-
fesiones liberales, segun el censo de 1910, debemos deducir los que
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cobran sueldos del Estado, asi como los artistas, comicos y drama-
ticos. A log 90,000 restantes (en nGmeros redondos) atribuimos una
renta media de 5.000 pesetas, o sea un total de 450 millones.

Servidores en general.—Segiin el censo de 1910, habia en Es-
paina 11.500 mozos, 41.000 criados y 280.000 criadas, a los que asig-
naremos una renta total de 100 millones de pesetas.

CUADRO NUM. 9

Resumen de la renta de Espafia en 1914

Millones dr peseias

Agricultura y ganaderin .. ... ... ..o L 4.130
CaEAB ... .. . i e e e e e e e e e e e 580
Minas... ... ... . o e e 235
Industria... ... ... ... .. o e e e e e e 2250
Comemo 1.500
Empleados en zcncrul . e e 900
Interés del capital (excluido mdusma y comerno) e 500
Artesanos... ... 300
Profcs:oncs Ilbernles e e e e e e e e e 450
Criados en gemeral... ... ... ... ... ... .. .. 100

10945 (*)
Pasivo de lu balanza de pagos ... ... ... ... ... ... ... .. 200

Total de la renta ... ... ... ... ... ... ... 10.745

1*) En el original aparecen 10.925 willones de pesetas. (N, del T}

Esta cifra seria el 14 por 100 aproximadamente de la riqueza
que hemos encontrado para Espafia. La renta por cabeza seria de
530 pesetas.

PORTUGAL

Conocemos solamente dos evaluciones de la riqueza de Portu-
gal: la de Mulhall, que da una cifra de 411 millones dec libras es-
terlinas, o sea 10.378 millones de francos, v la de Andrade, en su
libro ya citado Portugal econémico, que da un total de 2.000.000-
2.500.000 contos, es decir, de 11.200 a 14.000 millones de francos.

La evaluacién de Andrade data de antes de la guerra, y aun
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conesiderando su maéximo, la creemos demasiado reducida. No po-
seemos datos anbundantes concernientes a lus diferentes clases de
riqueza, pero a pesar de todo, trataremos de dar una cifra para el
capital portugués de anteguerra, cifra que no creemos muy aleja-
da de la cantidad real de la riqueza de Portugal (20).

LA RrIQUEZA DE PoRTUGAL EN 1914

Agriculture.—El estudio del valor de este factor, el mds impor-
tante de la riqueza portuguesa, ha sido intentado por Campos
Pereira (21), que llega para el capital agricola a una cifra total
de 2.500.000 contos, cifra que se ve en seguida cxagerada, pues si-
guiendo ¢l porcentaje que la riqueza agricola tiene en la riqueza
total, encontrariamos para ésta 5.000.000 de contos, es decir, 28.000)
millones de francos, cifra evidentemeunte muy elevada. Pero, por
otra parte, el libro de J. de Campos Pereira es un estudio muy
profundo de la agricultura portuguesa y contiene nuinerosos datos
para toda clasc de cultivos. Basandose en sus datos sc¢ pueden al-
canzar resultados mucho menes elevados, pues el autor no ha capi-
talizado la renta de los propietarios, sino los beneficios de los cul-
tivadores.

}. de Campos Percira nos da para los diversos cultivos el valor
de la produccion por hectiarea y los gastos de cultivo. Por estos
datos se encuentra el importe de la renta pagada al propietario;
ensanchando el calculo se puede llegar a fijar el valor de la renta
y, capitalizando ésta, encontrar ¢l valor del capital. Este calculo
habia sido realizado por el profesor Gini encontrando un total de
1.500.000 contos. Como medio de control, nosotros trataremos dc
calcular por nuestra cuenta, hasindonos en el valor de la produc-
¢iép, el capital agricola.

(20) El estudio de la riqueza de Portugal habia sido comenzado por el
Profesor Gini, el cual nos ha cedido amablemente los materiales que habia
reunido al efecto.

(21) El estudio de la agricultura portuguesa realizado por J. de Cam-
pos Pereira se encuentra en su importante obra A propiedade rustica 2n Por-
tugal.—Superficies—Produgoes.~—Rendimientos—Valores. 1.isboa, Imprenta Na-
ctonal, 1915,
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Fundandose nuestro calculo en el valor de la produccion, de-
hemos primeramente fijar lo mas exactamente posible este valor.
Todos los autares que conocemos han dade una cifra de venta agri-
cola (22) que no ha pasado de 200 millones de contos, compren-
diendo en ella el valor de los productes de la ganaderia. Campos
Pereira fija el valor de la produccién agricola e¢n 370 millones de
contos; creemos esta cifra demasiado elevada, por lo que tratare-
mos de hallar dénde se encuentra la exageracion.

Para ayudar a la comprensién de nuestro razonamiento, repro-
ducimos el cuadro que se emcuentra en la pagina 375 de la obra
de Campos Pereira.

CUADRO NUM. 10

Resumen del valor de la produccién agricola de Portugal

Valor en muille-

FRODUCTOS Valor ¢n coulos nes de frances
Cereales.. ... ... ... ... L e e 54.700 306
Patatas... ... ... ... ... e e e e 7.000 39
Legumbres, frutes y productes de horticultura
en general ... ... ... 180.000 1.008
VifBe o0 oo it i e ee i e e e e el 36.000 202
Olives ... .. oo o e e e 13.000 13
Bosques.. ... ... oo ol il i e 25.000 142
Ganaderia ... ... ... .. . .. e e 54.000 302
Total ... ... ... ... ... .. ... 370.000 2.072

Aun omitiendo los productos de la alimentacion de animales,
obtenemos 316 millones de contos, y el 57 por 100 dc¢ esta suma

(22) ANSELMO DE ANDRADE en su obra titulada Portugal econémico (pagi-
na 77) cree muy aproximado el cilculo heche en una Memoria publicada en
1908, que daba como valor de la produccion agricola 200.000 contos. El Pro-
fesor S«rTORI b MonTe PeReira. en las Notas sobre Portugal, en 1908, creie,
igualmente, que 200.000 contos era el maximo para el valor de la produccién
agricola. De la misma manera, el Profesor D'Azevepo, en su Memoria A si-
tuagao economica de Agricultura Portuguesa, presentada en el Institute Supe-
rior de Comercio, Lisbon, 1920, pég. 45, fija la cifra de 200.000 contos como
valor de ls producion agricola total, correspondiendo el 13 por 100 a los pro-
duectos animales.
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esta formada por legumbres, frutas y productos horticolas que el
autor comprende en el titulo Unico de “vergeles”, y es en el valor
de éstos donde se encuentra la exageracién, un exceso de cilculo
que tiene su influencia subre todos los resultados a los que llega
Campos Pereira.

Con el fin de demostrar claramente este exceso de calculo com-
pararemos, con la cifra de 1.000 millones de francos, el valor que
se atribuye en Espafia a todos los productos de la tierra que pue-
den ser comprendidos en la clase “vergeles”. El valor total de estos
productos (legumbres, verduras, raices, tubérculos, bulbos, plantas
‘ndustriales, patatas y frutas) era de 1.158 millones de peretas
contra 1.047 millones de francos, para una semejante produccién
portuguesa. Si consideramos que la poblacién de Espana es el 333
por 100 de la de Portugal, y las exportaciones de estos productos
mucho mds importantes en Espaiia, se tiene la certeza de la super-
valoraciéon encontrada por Campos Pereira para los productos del
apartado “vergeles”.

Campos Pereira encuentra el valor del apartado “vergeles” apli-
cando a la superficie, que €l atribuye a este cultivo, un valor medio
para las diversas regiones; pero la extension que ha concedido a
este cultivo, 1.267.000 hectireas, es igualmente exagerada. De todos
los autores que nos dan un calculo de las tierras cultivadas en
Portugal, sélo Campos Pereira y el eminente profesor Sartorio de
Monte Pereira (23) fijan una cifra para la extensiéon de terrenc
destinado al cultive de legumbres y huerta. Pero la cifra suminis-
trada por el profesor de Monte Perecira {6 por 100 de las 4.800.000
hectareas del suelo portugués que se utilizaba en 1900, o sea,
288.000 -hectareas) es un cuarto del encontrado por Campos Pe-
reira.

Si comparamos los totales de la extensién labrada de suelo
portugués que nos dan los diversos autores, vemos una evidente
exageracion en la cifra de Campos Pereira:

123) El cileulo del Profesor Sartorioc de Montc Pereira se encuentra en
un estudio sobre los cereales en la obra Portugal desde el punto de vista
agricola, de De Costy Cinnenato y De Castro D. Luz, Lisboa, Imprenta
Nucional, 1900,
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CUADRO NUM. 11

Extension labrads de campo portugués

(cultivada y de produccién inculta)

Hectareas
Profesor de Monte Pereira (1900) . vee e . 4.300.000
Carta Agricola (*) (1902).. et e el 5.000.000
Profesor de Campos Pereira (1915) 1.100.000
Profesor d'Azevedo (1920) ... ... ... ... ... ... 7.000.000

(*) Evaluacion eficial.

Creemos que de las 1.267.000 hectareas que Campos Pereira
atribuye al cultivo de la clase “vergeles” —y que encontraba de-
duciendo de las 2.337.775 hectiareas que la Carta Agricola decia
dedicadas a las Culturas arvenses e horticolas, las 1.193.000 hecta.
reas de la parte dedicada al cultivo de los cereales y aiiadiendo el
rcsultado de algunas correcciones—, se deben descontar los terre-
rios que se encuentran en bharbecho y aquellos que se utilizan para
obtencion de prados artificiales,

Si restamos, por otra parte, las 700.000 hectareas que exceden
de la valoracién mas elevada para 1914, la deduccidn seria mas im-
portantie, y una gran parte de ésta quedaria dentro de las 1.267.000
hectareas del apartado “vergeles”. No ‘creemos que s¢ puedan com-
prender en esta clase mas de 600.000 hectareas, pues en Espaia la
extension reservada a los cultivos similares, comprendidas las
713.000 hectareas de plantas industriales, era de 2.077.000. Basan-
donos en los datos oficiales de la produccidn de algunas legumine-
sas (24), en 1915 y 1916 obtenemos cifras que son la octava parte
de la 'produccién espaiiola.

Por todas estas consideraciones, crcemos que los 180.000 contos

(24) Estos datos se encuentran en la Estatistica agricola. Anos colheistas
de 1915-1916 a 19181919, del Ministerio de Agricuiiura, Direccién General de
Agricualtura y Estadistica Agricols.

14
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que J. de Campos Pereira creia era el valor de la produccién de
los “vergeles”, deben ser reducidas a un tercio, es decir, 60.008 con.
108 & 336 millones de francos, lo que seria tnds bien un maximum,
Tendriamos, pues, para el total de la produccién portuguesa de
anteguerra, 250.000 contos, y deduciendo de ellos los productos de
la ganaderia, 196.000 contos, siendo esta cifra la mas elevada que
s¢ ha encontrado, porque si de los 200.000 contos del profesor
d’Azevedo deducimos igualmente los productos del ganado, que ¢l
ofrece como el 13 por 100, nos daria la suma de 174.000 contos,

Si aplicasemos como tanto por ciento de capitalizacion de los
200.000 contos de la produccién agricola, en cifras redondas, el
30 por 100 de esta produccion al 4 por 100, obtendremos 1.540.000
contos como valor del capital agricola. El valor de los productos
ganaderos estaba valorado oficialmente en 36.000 contos, cifra evi-
dentemente haja para 19006, v los animales de corral valian alrede.
dor de 3.000 contos, pero nosotros deheremos igualmente coutabi-
lizar el material agricola.

" Fijaremos para el total de la agricultura portuguesa, cosnpren-
diendo en ello la ganaderia y el material agricola, la cifra de
1.600.000 contos (25).

Viviendas.—En una publicacion del profesor Bento Carque-
ja (26} hemos encontrado datos sobre la renta de las casas en Por-
tugal. Ascendia la renta para 1890 a 12.950 contos. Considerando
el aumento de los precios de 1890 a 1914 y el aumento de la pobla-
cién que, en este periodo, habia sido del 20 por 100, encontrare-
mos un coeficiente de crecimiento del 40 por 100 con un resultado
de 18.200 contos para 1914, que capitalizado al 4 por 100 nos dan
455.000 contos como valor de las viviendas.

Deudq publica.—Siguiendo el cuadro num. 1 (b) de los Expo-
sés sur la situation financiére des pays représentés a la conférrncee,

(25) Nuestro resultado y el encontrade por el Profesor Gini, del que ya
hemos hablado, se controlan mutuamente. Como se ve, nuestro resultado es
muy poco superior al encoutrade por el Profesor Gini siguiendo otro método.

(26) Esta publicacién es O imposto e a riqueza publica em Poriugal,
Oporto, 1898.



MAYO-ACOSTO 1953] LA RIQUEZA Y LA RENTA... 211

Conferencia Financiera Internacional de Bruselas, 1920, la deuda
piublica interior de Portugal era, el 31 de diciembre de 1913, de
466.000 contos.

Moneda.—El papel moneda en circulacién durante el aiio 1913
ascendia a 87.000 contos (27). La existencia metalica en caja y la
moneda de metal en circulacién debia ascender a unos 40.000 con-
toe. La moneda de todas clases en poder de los particulares puede
ser evaluada, como ya hemos dicho, en un poco menos de la mi-
tad; contabilizaremos, pues, unos 60.000 contos.

Depdsitos de ahorro.—El “Anuario Estatistico” de Portugal (28)
nos da un valor de los depésitos de ahorro en 1910 en las “Caixas
Economicas”, de unos 21.800 contos y en la “Caixa Econémica por-
tuguesa” de 6.400 conlos, con un total de 27.200 contos.

Capital industrial.—Datos incompletos concernientes a la indus-
tria portugucsa sc encuentran en la obra citada de Andrade y en
la de M. Marvaud, Le Portugal ¢t ses colonies (29), pero el autor
que nos ofrece un estudio de conjunto de la industria portuguesa
es Campos Pereira, en su libro Portugal industrial (30). Esta
obra contiéne dator sobre el nimero de fabricas y de obrevos, el
capital, la produccion, ¢l valor de la prodaccién y la exportacion;
pero desgraciadamente estos datos no son completos para todas las
industrias. El nos da el capital de 14 tipos de induetrias, y utih.
zando datos parciales que se encuentran en su obra, y anadiéndoles
a otros sacados de otras fuentes, hemos llegado a fijar el ~apital
probable para algunas otras. Los resultados estin agrupados en el
cuadro siguiente:

(27) Esta cifra se encuentra en el Memorindum sobre las monedas, publi-
cado por la Sociedad de Naciones, 1913-1922. Ginebra, 1923.

(28) Ver Obras consultadas.

(29) Idem.

30) ldem.
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CUADRO NUM 12

Valor del capital pare las principales actividades
industriales en Portugal

INDUSTHRIAS Conton

Harina, pan, ete... ... ... .. oot ot eeeer ern e 50.000
Pesca oo cov vr it vin cen e e e e e e e 6.600
Conservas alimenticias... ... ... ... o0 or ool en 7.500
Cemento ... ... coo ver cor ten eit eee ten aee e ans 1.000
AZGCAE .. .t vit it cie ven eee ee e tes aee een ees 4.000
Textiles talgodén) ... ... ... oo oov or on ol Ll 30.000
Textiles {lana). ... ... .o ool oot vor e ver e ee 8.000
Textiles thilo) ... ... ... oo o0 in e o o el 800
Molinos de aceite ... ... ... oo cet ver e e el 15.000
Minas, minecuales, salinas y canteras... ... ... ... 40.000
Ferrocarriles... ... ... ..o oo ool ver ven e el e - 150.000
Tranvias ... ... .. oo cve crr vee eee cee et ene e 8.000
Tenerias ... oo e e vee ves eee e e e een e 15.000
Tabaco... ... ... oo oo e i e e 9.000
Cerillas. ... ... oo i el v e e e e e e 4.500
Queso y mantequilla. ... .. ... L 3.000
Papel y pasta.. ... .. oo oo Ll 1.160
Somhrercria ... oo it ie een eee e e e e e 650
Total ... ... ... ... ... .0 . ... 353.610

Este total puede elevarse a 400.000 contos si queremnos compren-
der en él el capital de las actividades industriales que no estan
comprendidas en ellos. Cinco de entre ellas (corcho, toneles, cera-
micas, calzados y artes graficas) empleaban 29.000 obreros, y los
otros eran también importantes (construccion, especticulos, cuchi-
Heria, ete.).

De los 400.000 contos debemos deducir ¢l capital extranjero
colocado en Portugal, que no se aleja mucho de los 150.000 con-
tos (los ferrocarriles, tranvias, minas, y los monopolios de tabaco
y cerillas estan c¢n gran parlc en manos extranjeras). Deberiamos
anadir, por otra parte, el capital portugués colocado en el extran-
jero, quo ha sido fijado por Andrade en 30.000 contos y por M. Mar-
vaud en 100.000. Esta dltima cifra es demasiado alta, pero ¢l ca-
pital portugués colocado en el extranjero, para tener la seguridad
quo no posee en su patria era, segin creemos, de unos S50.000
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contos; deduciremos, pues, solamente 100.000 contos, lo que deja
como valor del capital industrial portugués 300.000 contos.

Mobiliario.—Hemos calculado para Espaiia una media de 275
pesetas por persona. Para Portugal, con una poblacién eminente-
mente rural, contaremos solamente 40.000 reis por persona, con
un total de cerca de 250.000 contos.

Riqueza mobiliaria diversa.—Este apartado no contiene los mis-
mos clementos de riqueza que contenia para Espaiia; la maqui-
naria de las empresas que no son Sociedades Anénimas estan com-
prendidas en el capital industrial. Debemos también tener en cuen.
la la insignificancia de la Marina mercante portuguesa (24 barcos,
con un total de 67.000 toneladas para el trafico colonial) y la menor
importancia de Ia parte de reservas que estin constituidas por los
productos industriales y minerales; €sta es la causa de que sc deba
aplicar al total de las otras clases de riqueza un coeficiente mas
bajo que el que fué encontrado para Espana; siecndo éste del 10
por 100, aplicaremos para Portugal el 6 por 100, obteniendov un
resultado de 195.000 contos. Llegamos asi al total de la riqueza
portuguesa.

UADRO NUM. 13

Resumen de la riqueza de Portugal en 1914

Contos

Agricultura (comprendidos los animales y mate-
vial agricolu). ... ... ... oLl 1.600.000
Viviendus ... ... oo cn ci i el e e 455.000
Mobiliario... ... ... ... ..o 250.000
Moneda ... ... ... v ool 60.000
Peuda interior.. ... ... ... cov ol v v v s 466.000
Depésitos de ahorro... ... ... ... ... L. L 27.000
Capital industrial... ... 300.000
Muebles y u(ens:llos diversas . .. o 195,000
Total ... ... oo oo 3.353.000

Este 1otal de 3.353.000 contos, es decir, de cerca de 18.800 mi-
Hones de frances, dividido por 6.100.000 habitantes, nos daria
una riqueza por persona de 550.000 rcis, es decir, 3.082 francos.
La riqueza inmobhiliaria seria el 58,3 por 100 de la riqueza total.
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estando este porcentaje disminuido por el volumen considerable
de la deuda.

RENTA PORTUGUESA DE ANTEGUERRA

No es ficil encontrar datos suficientes para el calculo de la
renta de Portugal, pero si no podemeos calcularlo directamente, in-
tentaremos por lo menos legar a una cifra aproximada, pudiendo
darnos una idea del valor probable de la renta portuguesa.

En un libre de M. Poinsard, que tiene por titulo Le Portugal
inconnu: (31), se encuentran 35 monografias de familias portugue-
sas, y para veinte de ellas se puede llegar facilmente a lo que as-
ciende la renta de la familia; con algunas dificultades, pues no
fija la parte de la renta reservada a la alimentacion, puede fijarse
igulmente la renta de otras nueve familias. Asi lo ha hecho el pro-
feeor Gini, cncoutrando una renta total de 62.422 francos para las
29 familias, con una media por persona (estas familias cuentan con
160 miembros) de 390 francos y, aunque con un ligero aumento
(la obra de M. Poinsard esta publicada en 1910), podemos consi-
derar esta suma como minimo; pucs la mayor parte de las rentas
son de familias de trabajadores.

Si aplicamnos a los 6.100.000 habitantes de Portugal una renta
media de 400 francos, de los que resultan 2.440 millones de fran-
cos 6 435.400 conlos, éste puede ser considerado como limite in-
ferior de la renta, siendo esta cifra de alrededor del 13 por 100
del total de la riqueza, cuando teéricamente el porcentaje dehia
de ser del 18 por 100 (32).

Para Espaiia el porcentaje teérico cra ¢l 16,5 por 100, y la
cifra encontrada para la renta fué solamente el 14 por 100 del
total de la riqueza. Creemos que esté porcentaje esta disminuido
por el volumen de la Deuda y el nivel poco elevado de los sala-
rios. Eetas mismas circunstancias pueden disminuir igualmente la
de Portugal: la Deuda publica interior era el 10,77 por 100 de la
riqueza en Espaiia, y el 13,8 por 100 en Portugal, pero el 13 por

(31) Ver Obras consultades.
i32) Ver el cuadro nuamero 1.



MAYO-ACOSTO 1955) LA RIQUEZA ¥ LA RENTA... 215

100 es demasiado bajo, sobre todo para un pais tan agricola como
el portugués.

Aplicando el 15 por 100 obtenemos 500.000 contos (en cifras
redondas), es decir, 2.800 millones de francos, y este resultado es.
a nuestro parecer, ¢l mas aproximado al resultado real. Pero, para
no cometer una supervaloracién, se puede fijar Ja renta portuguesa
de anteguerra de 450.000 a 500.000 contos, o sca, de 2,622 a 2.800
millones de francos.

La renta media, por persona, seria de 73.770 a 82.000 reis, o de
413 a 460 francos, aproximadamente.

La RIQUEZA Y 1A RENTA DE EsPaRa Y PORTUGAL DE ANTECUERRA
COMPARADAS CON LAS DE O0TROS 24 ESTADOS

Hemos formado un cuadro con la rigueza y la renta de 26 Es-
tados clasificados por orden de la importancia de su riqueza por
persona.

Junto a los Estados creados por el Tratado de Versalles, tales
como Polonia, Chccoslovaquia y Yugoslavia, o los que han sufrido
modificaciones en su territorio, como Rumania y Bulgaria, para los
cuales el profesor Gini encuentra la riqueza y la renta correspon-
dientes a 1913 en su forma actual, se encuentra la riqueza de anti-
guos Estados desaparecidos como Austria-Hungria, o que han su-
frido una disminucién en su territorio, como Alemania y Rusia.

Hemos creido necesario poner las evaluaciones de estos iltimos
paises al lado de las otras, ya que no existian evaluaciones de
riqueza para Alemania, Austria-Hungria v Rusia en su actual ex-

tension, refiriéndose a 1914,

LA RIQUEZA Y LA RENTA DE ESPANA DESPUES DE LA GUERRA

Con el fin de que nos podamos formar una idea, incluso apro-
ximada, de los cambios que la guerra ha producido en la Riqueza
¥ en la Renta Nacional de Espaiia, damos un avance de algunas
cifras, resultado provisional de nuestros estudios sobre la situacion
cconémica de la Peninsula Ibérica después de la guerra.



CUADRO NUM. 14
La riqueza y la renta de antcguerra en 26 Estados (*)

Riqueza privads Riqueza pacional Renta
Autor de la
PAISES evaluacion Total (miles de Por habitante Total (miles de Por habitante Total (miles de Por hahitante
millones) {fraocos) millones) (francos) raillenes) (francos)
Nueva Zelanda... ... ... ... Gini ... . oo . 12 10.900 i4 12,700
Estados Unidos.. ... ... ... Of.-King... ... ... 1.060 10.706 183 1.818
Argentina ..]Bunge.. 60,6 8.685
Australia. ... ... ... ... ... Gini 42 8.500 6 - 6,25 1.200-1.250
Inglaterra ...{Stamp... 66 8.029 .8 1.262
Canadd ... . |Gint ... 70-71 9.100-9.200
Francia ... Pupin-Théry 303 7.650 38 945
Bélgica ... ... LGind L L 55 7.200 60 7.800 7 -5 910-980
l’aises Bajos.. O 1€ 21, Y 45 7.100 5.5- 6 880-960
Alemania.. ... .. ... ... ...|Helferich... ... ... 418 6.161 54,3 157
Dinamarca... LGing L ) 15,5417 5.200 18,5-19,5 6.000-6.500 2,4- 2,6 800-860
— 5.600
Suiza.. ... ... ... ... e s Gin e e 20,2 5.176 : 530
Espafa ... e e Vandcllbs.. 77 ’ 3.800 10,7 620-640
Suecia.. ... AGing oo oL 21-21,5 3.700 24,5-25 3.5- 3.6
— 3.800 3.700-4.100 1,5- 1,7 620-670
Noruega... ... ... .o oo ... Gini wvo wn o .l 9 .10 9-20 530-557
Italia... .. - e e e Ginl .. 111 3.125 4.000-4.200 .6 560
Checoslovaquia .. ... woo ... Gini .. 36 -58 2,6- 2,8 415-460
Portugal... .. vee oo o {Vandellos 18.8 3.082 27,8 530
Austria- Hungrm e e e Fellner 136,5 3.055 S0 -85
Polonia ... .., ... |Gini 45 ¢ 5.000-3.200
Rumania... ... [P T (e 11,11 11 13 2,900
Bulgarfa... ... ... ... ... ... Gini 9-i0 ’ 2.008 2.500-2.90n 1,6- 1,8 360-400
— 2.30 '
Rusia.. ... ... . INeymarch. ... ... any | 2.146
Yugoslavia ... ... ... [T Gint ... ... ... ... £2-26 1.303 30 -35 2.300-2.700 4 - 47 310-370
— 2.00
Japén., ... ... ... ... e e GNE L  LL 79-73 1.238 12,3-12,5 230
— 1.
India Drltanfea... ... .. o we|Ging ol 150-185 470- 580 30,35 90-110

{*) las cifras rtferenlel a los Estados Unidos, luglaterex, Lrancia, Alem ania, Ausiria, Su:u. Argmnnn y Rusia bhan sido tomadas de la memorie de
Sir J. Sunup, The wealth'and income of the Chirf Powers, y Iss que se refieren & los otres paises, excepcion hecha de Eipaiia y Portugal, han sido publicadas
por el profesor Gini en su articulo Quelques chiffres sur la tichesse et les revcans nacionanx de quinzc Ftate, asi comn en el follete A comparison of the

ueslth und national ircomc,

etc...

(Ver obras conmsultadas.)
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Las cifras han sido agrupadas en un cuadro mostrando las mis-
mas partidas que el Cuadro niimero 6. Los datos sobre los que he-
mos basado nuestros cilculos se refieren cn gran parte a los afios
1922 y 1923,

Los métodos seguidos para la elaboracién de las cifras son ab-
solutamente los mismos que los empleados para la anteguerra.
Algunas modificaciones se han efectuado; hemos, por ejemplo,
considerado como renta agricola el 25 por 100 de la produccion, y
no el 27,5 por 100 como para la anteguerra, con el fin de encon-
trar el valor del capital. La renta de las casas se ha fijado en el
5> por 100 del capital, y no en el 4 por 100; ademas, no hemas
hecho ninguna disminucién en la cifra total de la riqueza para el
excedente de valores espafioles poseidos por extranjeros sobre va-
lores extranjeros poseidos por espaiioles, pues si no crecemos que la
relacion ha evolucionado a nuestro favor —una gran parte de los
valores extranjeros comprados por los espaioles durante o después
de la gucrra ha sufrido pérdidas considerables con la crisis del mar-
co y la corona, y con la depreciacion del franco y la lira—, la
halanza puede ser considerada como casi equilibrada.

CUADRO NUM. 15

_ La riqueza de Espadia después de lu guerra

Mitlones de peecran

Agricaltura... ... ... . o L 60.000
Ganaderia ... ... ... ... o0 e e 7.000
Casne... ... .. et e i e e e e e el 25.000
Minas... ... ... .ol e e e e e e 3.000
Mobiliario ... ... ... ..o e e e 13.000
Moneda ... ... ... ... ..ol ed e e 3.900
Deuda Publica... ... ... ... .. oo e oL 13.000
Valores de Bancos, Sociedades y Companias... 12.500.
Depésitos de ahorro ... ... ... ... ... .o L 1.600
Muchles o bienes diversos ... ... ... ... ... ... 16.000

ToTat oo oo en oo .l 155.000

La riqueza por habitante se obtiene dividiendo el total por la
poblacion de Espaiia, que en 1. de enero de 1923 era de 21.575.000
hahitantes aproximadamente, resultando ser de 7.184 pesetas. Pero
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si reducimos las eifras en proporcién a la pérdida del poder de
compra interno de la peseta, que para los dos aiios 1922 y 1923
era de media, segtin los numeros indices oficiales, del 174 por 100,
quedaria una riqueza total de 89.000 millones, o sea de 4.125 pe-
setas por cabeza.

El aumento abseluto seria de 15,6 por 100, pero la riqueza por
habitante se habria aumentado en el 8,5 por 100 solamente,

El porcentaje de inmuebles, tierras, casas y minas en el total
de la rigueza, que era antes de la guerra de 60,4 por 100, se con-
vierte en el 56,8 por 100,

En cuanto a Ia renta, no habiendo podido calcularla directa-
mente, examinando sus diversas fuentes, como hemos hecho para
1913, y no estando todavia publicados los datos del censo de 1920
sobre distribucion de las diversas clases de poblacion activa, se
debera utilizar el procedimiento de los multiplieadores para legar
a un resultado probable.

Es asi como, sirviéndonos de las cifras dadas como valor de Ja
producciéon, deduciremos el monto de la renta:

CUADRO NUM. 16

Valor de la produceich
(millones de pesetas)

1923 1913

Agriculturs ... ... ... ..o o L e 9.200~—~ 4.300

Ganaderia... ... ... v it e e e e e een e e 3.300 - 1250

MIR2S oo vor cor n e et e e e e e e e 390 270

Industria... ... . ... oo e e e 7.000 3.000

Comercio... ... ... ... .. v et it it e e e 4.680 2.000
TOTAL . weo ver ee oen 24570 10.820 (®)

() El original pone 18.82¢. (N. del T.)

El total de 1923 es el 2252 por 100 de la cifra que encontra-
bamos para 1913-1914, y aplicando este porcentaje al total de la
renta de la anteguerra —o sea a 10.745 millones— obtenemos
24200 millones. Para los totales de la anteguerra deducimos 200
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millones del pasivo de la Dbalanza de pagos, pero después de la
guerra esta balanza se ha vuelto proporcionalimente mas favorable,
¥, sin embargo, esta renta deberia experimentar un aumento. Por
otra parte, la renta de los propietarios de casas y de las profesio-
nes liberales, no habiendo aumentado en la misma proporcién que
el volumen de la produccién, admitiremos como renta de post-
guerra la cifra de 24.000 millones de pesetas, o sea de 1.112 pesetas
por habitante.

Si tenemos en cuenta la pérdida del poder adquisitivo y si divi-
dimos estas dos cifras por 174, el resultado (13.800 millones para
la renta total y 639 pesetas por habitante) demostraria un creci-
miento ahsoluto de la renta del 28,4 por 100, siendo el aumento
relativo del 20,6 por 100, ya que se ha encontrado para la antegue-
rra una renta de 530 pesetas por habitante.

La renta de anteguerra era el 14 por 100 de la riqueza, y para
después de la guerra el 15,5. Este crecimiento de la renta, com-
parado con la riqueza. se debe a la disminucion proporcional del
volumen de la Deuda publica debido a la inflacién, a las limita-
ciones impuestas al alza en los ulquileres —que se afaden al au-
mento del tipo de interés, y han tenido por causa una reduccién
del valor del capital proporcionalmente mds grande que la de la
renta de las casas—, y, por otro lado, a la disminucién del ahorro
destinado al crecimiento dcl capital, teniendo por causa una ma-
yor participacion proporcional de los salarios en las rentas agri-
colas e industriales, mejora del standard de vida y un crecimiento
muy importante en los gastos de lujo (33).

Estas diversas causas han producido una gran diferencia entre
el aumento de la riqueza y el de la renta; hemos visto que, te-
niendo en cuenta el crecimiento de la poblacién —el 6,28 por 100
de 1913 a 1923— la renta habia aumentado en el 20,6 por 100 y Ia

riqueza en el 8,5 solamente,

(33)  Ver nuestros articulos Quina eru la riquesa d’Espanyu en 192427, en
Economia i Finances, Barcelona, 11 y 25 de julio de 1925, y Sobre la declaro-
cion del valor en venta y del valor en renta de las fincas risticas y urbanas,
en la Revista Nacional de Economia, Madrid y Barcelona, tomo XXII, niime-
ro 65, enero-febrero de 1926.
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COMPARACIONES INTERNAGIONALES DE LA POSTGUERRA

El Profesor Corrado Gini ba calculado la riqueza de postguec-
rra do Italia, Francia, Bélgica, Gran Bretafia y Estados Unidos (34).

Para que la comparacién de las diversas cifras entre tales pai-
ses fuese facil lo redujo a délares, y para que csta comparacion
pudiese extenderse a la anteguerra redujo igualmente a dolares
los ultimos resultados de anteguerra y los dividié seguidamente
por la pérdida de poder adquititivo del dolar, de acuerdo con los
nimeros indices del “Bureau of Labor™.

Nosotros haremos lo mismo con las cifras encontradas para
Espafia, con el fin de hacerlas comparables.

Los datos que tenemos prestados a la publicacion del Profesor
Gini se refieren a los primeros meses de 1925, mientras que los
nuestros s¢ basan en los anos 1922.23, Preferimos mantenerlos,
porque trasladarlos a 1924 o 1925 los haria menos ciertos. Estos
dos nltimos afios han sido los mas criticos de la situacion mone-
taria cspaiiola, acarreandu las necesidades de la campaiia marro-
qui una inflacién siempre creciente que ha alcanzado su méximo

absoluto en diciembre de 1924, en tanto que los precios alcanzaban

=] méaximo relativo del periodo que transcurre desde comienzos
de 1922, a mediados de 1925, siguiendo los precios el moviwmiento
de inflacion con tres meses de retraso.

El cambio operaba el movimiento contrario; el precio del délar
disminuia mientras que los precios se elevaban y la relacion de
los nimeros indices de los precios al por mayor de los dos paises
era casi estable.

Con circunstancias tan alteradas, erecmos imposible poder trans-
portar las cifras de 1922-23 a 1924.25.

Reduciendo las cifras que hemos fijado para la riqueza ¥ la ren-
1a, sca en total o por habitante, en délares y de acuerdo con el
cambhio medio de 1922.23, y dividiendo los resultados por la media
de los ntimeros indices del “Bureau of Labor”, para el misumo pe-
riodo, obtenemos las cifras siguientes:

(33) Este calculo se encuenira en A comparison of the wealth and income
of several important nations, cte. (Veanse Obras consultadas),
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Totales Per babi
illon or tante
1922.23 dimdélnr:) (délares)
Riqueza... ... ... ... o0 o o e L 15.318 710
Renta... ... ... ... oo ol ot e ol ol 2371 110

Comparando estas cifras a los resultados calculados por el Pro-
fesor Gini, que se encuentran en los cuadros de las paginas 36, 37
y 39 de su obra citada, podemos formar el cuadro siguiente:

CUADRO NUM. 17

Comparacion de la riqueza y de la renta de anteguerra
y de postgucrra cn seis Estados

(en dolares de antcguerra)

ANTEGUERRA POSTGUERRA
. Por Rents . Por Renta Por
PALISES (:‘l"::u;: habi- [ (rules de bal:::nu (::lq::e:‘: habi- ) {miles de] habi-
1anis mi- | laowe mi- 1aole

millones) (dalares) | millones)

{dolares) | lloues) ;(déllrtl) ltones) |(dolares)

i

Eepafia... ... . 149 731 207 102 15,3 710 | 2,37 110
Ttalia ... ... .. 214 59 | 3,70 105 14,1 319 | 2,56 64
Francia... ... ... 57,9 1145 ;| 7,24 182 32,6 825 | 4,89 124

Bélgica... ... ... 10,6 | 1.317 | 1,40 182 .3 931 | 1,11 141
Gran Bretana ...] 68,1 | 1471 | 10,95 2317 74,4 | 1.642 | 12,00 265
Estados Unidos..] 200,00 | 2.040 | 33,00 33 240,00 | 2,105 | 44,21 | 388

Comparando las cifras de postguerra con las de anteguerra po-
demos formar los nimeros indices siguientes:

CUADRO NUM, 18

Numeros indices de la rigueza y de la renta de postguerra

1913 = 100
PAIlISES RIQUEZA Por habitante l RENTA Por habitante
I
Espafa. .. ... oo oo ... 103,1 910 | 1144 107,8
Taide. oo e e e 65,9 586 68,1 60,9
Francia ... ... ... ... ... 56,3 56,7 . 67,5 68,1
Bélgica ... oo ol .ol l 68,9 67,6 \ 79,3 715
Cran Bretwfia ... ... ... 109,3 nLe | 1096 118
Estados Unidos... ... ... ] 120,0 103,2 134,0 115,2
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Las cifras del cuadro precedente muestran la gran peérdida su-
frida por Francia, ltalia y Bélgica en el poder de vompra interna.
cional de su riqueza y de su renta. Espaia ve su riqueza disminuir
e el 3 por 100 por habitante. El Reino Unido y los Estados Uni-
dos han aumentado el poder de compra dc su riqueza y de su
renta.

E} nivel de riqueza v de renta de los cuatro primeros Estados
ha sido influido fucrtemente por la falta e correspondencia del
cambio sobre Nueva York en relacién con los nimeros indices de
los precios de estos paiscs y los de los Estados Unidos. Seria mas
elevado si el cambio correspondiese a la paridad dec poderes de
compra, lo que s¢ realizaria en circunstancias normales.

Para tener una idea de la influencia dcl desequilibrio antedi-
cho. reproducimos los cuadros de las paginas 42 v 43 de la obra
citada del Profesor Gini, anadiéndoles los datos referentes a Es.
pafia. Fn cl cuadro siguiente se ha eliminado ¢} referido desequi-
lihrio, suponiendo que ¢l cambio “real” se correspondia exacta.
wiente con el cambio “tedrico™, a sca con la relacion de los nimetos
indices de los cinco primeros Estados respecto a los de Norte-
américa,

CUADRO NUM. 19

(En dolares de anteguerra)

.-

RIQUEZA RENTA

h Por person, Par pertena

PANSES | e e ] et | e g ] e
Espah ... oo vee oo e 17.2 797 2,66 123
habia... oo cer e ol 16,5 111 3.01 75
Francia ... ... ... ... ... 371 940 5,57 141
Bélgica ... ... ... ... .. 8.1 1.045 1,24 159
HReino Unido.. ... ... ...{ - 711 1570 11,70 258
Fstados Unidos... ... ... 2400 2105 44,21 388

Y, comparando estas cifras con las contenidas en el cuadro nu-
mero 17, correspondiente a 1914, cncontramos los ntimeros indices
siguientes, en los cuales 1914 es 100:
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CUADRO NUM. 20

PALISES RIQUEZA I Por persona RENTA Por persena
Espana ... ... ... ... ... 1154 109,0 128,5 120,6
Italia... ... ... ... ... ... 77,3 68,9 80,0 710
Francia ... ... ... ... ... 64,2 64,6 76,9 774
Bélgica oo o oo oo . 169 59 884 87,1
Reino Unido.. ... ... ... 106,4 106,7 106,9 109,0
Estados Unidos... ... ... 1200 103,2 134,0 115,1

Se ve en el cuadro anterior que Espaita experimenta tanto des-
equilibrio debido al cainbhio como los otros tres Estados menciona-
dos. Este cuadro nos da igualinente una visién mas optimista del
volumen de la riqueza y de la renta de estos paises, que podriamos
calificar de “potencial”,

El dia en que la situacion monetaria de los paises que tienen
un tipo de cambio mas elevado que la paridad del poder de com-
pra de su moneda, con relacion al délar, haya Negado a una real
cstabilizacion, se podra esperar que las cifras de su riqueza y de
su renta estén proximas a las indicadas en el cuadro nimero 19.

Este hecho se produce ya en Italia, donde, después del acuerdo
sobre deudas con los Estados Unidos ¢ Inglaterra, ha tenido lugar
en los ultimos meses una aproximacién muy pronunciada entre el
cambio y la relacion de los poderes adquisitivos.

José A. VANDELLOS
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