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Resumen:

El presente trabajo tiene como proposito estudiar las finanzas sostenibles como la forma de servicio financiero que integra criterios ambientales,
sociales y de gobernanza en las decisiones de negocio o de inversién para el beneficio duradero tanto de los clientes como de la sociedad en general.
Se investiga las opciones de inversion que existen en el sector Artesanal de la parroquia La Victoria, cantén Pujili, provincia de Cotopaxi, Ecuador
y se analiza su posible incidencia en la reactivaciéon econdmica de los negocios artesanales que de alguna forma aplican finanzas sostenibles. El
enfoque es cuantitativo, de tipo bibliografico, documental y correlacional. Uno de los principales hallazgos es que antes de la pandemia por la
Covid-19, los Artesanos presentaban un ingreso semanal que iba de $31 a $40 USD, durante la pandemia sus ingresos fueron nulos, para posterior
a la pandemia presentar un incremento de ventas por temporadas delimitadas en los meses de octubre, noviembre y diciembre.

Palabras clave: Finanzas sostenibles, Reactivacion econdmica, Sector artesanal, Pujili, La Victoria.
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Abstract:

The purpose of this paper is to study sustainable finance as a form of financial service that integrates environmental, social and governance criteria
into business or investment decisions for the lasting benefit of both clients and society in general. The investment options that exist in the Artisan
sector of La Victoria Town, Pujili, Cotopaxi, Ecuador are investigated and their possible impact on the economic reactivation of artisan businesses
that somehow apply sustainable finance is analyzed. The approach is quantitative, bibliographic, documentary and correlational. One of the main
findings is that before the Covid-19 pandemic, Artisans had a weekly income ranging from $31 to $40 USD, during the pandemic their income was
nil, and after the pandemic they presented an increase in sales of seasons delimited in the months of October, November and December.

Keywords: Sustainable finance, Economic recovery, Craft sector, Pujili, La Victoria.

*Este articulo corresponde a los resultados del proyecto de investigacion titulado “Desarrollo de un Sistema Tecnoldgico de Gestion Contable, Financiero
y Turistico para el sector Artesanal de la parroquia La Victoria, del cantén Pujili, provincia de Cotopaxi” y del Proyecto de Vinculacion con la Sociedad
titulado “Entreprenehur Artesanal. Reactivacion Econdmica, Turistica y Productiva mediante la preparacién académica virtual a los Artesanos de la
provincia de Cotopaxi”.
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INTRODUCCION

as finanzas sostenibles abarcan todas las
iniciativas y normativas destinadas a facilitar la
financiacién de proyectos para combatir la

exclusion y mejorar la cohesién social. En la
actualidad existen sectores o microempresas que se han
visto afectados por la pandemia del Covid-19, mismos
que han decidido suspender sus actividades y en el peor
de las situaciones cerrar sus actividades. Estas acciones
han conllevado a generar grandes pérdidas, incluso no
han obtenido ingresos para satisfacer sus necesidades
bésicas (Gonzélez, 2021).

Asi, a nivel global, las finanzas solidarias se basan en el
ahorro que las personas depositan en productos
financieros solidarios. Este ahorro se canaliza hacia
proyectos que desarrollan actividades de gran utilidad
social. Sin embargo, la rentabilidad financiera no es la
prioridad del ahorrador. El objetivo es promover la
reinsercion, la solidaridad internacional, la lucha contra
el desempleo y la vivienda precaria (Fernandez et al.,
2018), es decir, las finanzas sostenibles son una forma de
colaborar con la economia familiar dentro de paises
emergentes que se encuentran en proceso de insercion al

mundo financiero internacional.

En este sentido, Garcia (2020) agrega que desde mucho
tiempo atras, los principios de los criterios Ambientales,
Sociales y buen Gobierno - ASG, estan relacionados con
la inversion, para lo cual, al 2019 se ha situado en USD 3
billones de ddlares a nivel mundial, estos valores
dependen en la forma en que participan o se sitian en la
actividad econdmica, donde influye las situaciones

sociales, renta fija, financiacion, entre otros.

En esta misma linea, en América Latina y el Caribe, los
avances de las Finanzas Sostenibles se ha frenado por la
crisis mundial, presentandose desafios de gran volumen

en cada pais (Lopez, 2022). No obstante, la region en los
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ultimos afios ha presentado avances en la gestién tanto
de riesgos ambientales como sociales, con un interés
creciente en la identificacion, valoracién y divulgacion
de los riesgos climaticos, considerando las sugerencias
del Task Force on Climate Related Financial Disclosures
- TCED.

Frente a esta situacién, Lopez (2021) sostiene que el
sector financiero tiene un camino muy extenso por
recorrer si desea fortalecer la implementacion del
sistema ESG, integrar horizontalmente la sostenibilidad
en las organizaciones y aprovechar las oportunidades de
financiamiento que promuevan una economia

sostenible.

A su vez, el Mecanismo de Inversién en América Latina
- MIAL, financia proyectos clave para apoyar el
desarrollo sostenible e inclusivo de la region. Se trata de
proyectos que mejoran las infraestructuras, refuerzan la
proteccién del medio ambiente y apoyan a las pequeiias
y medianas empresas, utilizando fondos de desarrollo de
la UE para movilizar inversiones de instituciones
financieras de desarrollo, autoridades locales y el sector
privado (Garcia D. Q., 2020).

Para el afio 2016 en Ecuador se ha expuesto un
Protocolo de Finanzas Sostenibles para diez bancos,
donde se ha creado un Comité de Sostenibilidad. Estas
acciones junto con la UNEPI (Programa Nacional
Ampliado de Inmunizacién de Uganda) han apoyado
para implementar y promocionar el Protocolo creado
basado en el desarrollo sostenible (Sarmiento et al.,
2021).

En este sentido, en el tercer trimestre del afio 2020, el
Banco Central del Ecuador, la Escuela Superior
Politécnica del Litoral — ESPOL, la Bolsa de Valores de
Quito y la Asociacién Nacional de Casas de Valores -
BVQ, cedieron al Pacto de las Finanzas sostenibles, con

el propdsito de promover la participacién de
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organizaciones e instituciones tanto del sector puiblico
como privado, para de esta forma conseguir mayor
captaciéon de inversiones tanto nacionales como
internacionales (Banco Central del Ecuador, 2021).

Para autores como Abellan y Aceituno (2020), este tipo
de acciones permiten establecer operaciones y
estrategias que ayuden a estructurar la pobreza y
desigualdad de la sociedad contribuyendo a los
diferentes sectores de produccion para su reactivacion
econdmica, mismos que se han visto afectados por la

pandemia del Covid-19.

De acuerdo con las cifras estimadas por el BCE, la
economia para el 2021 en el pais crecerfa en un 3,55%, y
para el 2022 un 2,54%. Sin embargo, en el primer
semestre del 2021 y 2020 los sectores que han sido
mayormente afectados con un decrecimiento del 19,3%
en su produccion ha sido los de fabricacion de equipos
de transporte; el de madera con el 12,5% y la de
produccién de cacao el 6,2%. En cuanto al sector
artesanal esta afectaciéon ha sido con el 3,0%. Donde la
reactivacién econoémica en estos dos afios no han sido
las mejores (Banco Central del Ecuador, 2021).

Frente a esto, en Ecuador se ha firmado un acuerdo con
este ultimo sector, mismo que dispone la reactivacion
econdmica de las actividades artesanales en todo el
territorio nacional, comprometiéndose a brindar
inversion mediante créditos de desarrollo, capacitacion,
tecnificacion y sobre todo iniciativas para la promocién
de los objetos y productos que los artesanos fabriquen
(Bravo, 2021).

Al considerar que las actividades artesanales pueden ser
de distintos tipos como: alfarerfa, cererfa, cerrajerfa,
cesterfa, ebanisterfa, hojalaterfa, talla en madera,
orfebreria, herreria, entre otros, este estudio se enfoca en
aquellas que se realizan directamente con materiales

como el barro, donde el producto final es un objeto de
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decoracién o de usos multiples (Sién & Chévez, 2010).
Asi, para que su actividad tenga una reactivacién
econdmica los pobladores pueden optar por diferentes
fuentes de financiamientos que van desde el interno
como la autofinanciacion y externo direccionada a las

entidades financieras.

La escasa inversion en el sector artesanal para la
reactivacién econémica de los negocios, es una situacién
que presenta dificultades para todos los artesanos, en
donde las debilidades estan direccionadas a deficientes
sistemas de comercializacién, asi como la reduccién de
liquidez que conlleva a tener dificultades para el acceso a
un financiamiento (Morales-Antamba, Sdnchez-Cando,
& Benavides-Echeverria, 2022). Lo dicho, parte desde la
forma en que se desarrolla la actividad artesanal, es decir,
los alfareros no cuentan con un manejo correcto de los
residuos, lo que conduce a no gozar de buena salud y
seguridad (Cuadrado-Avilés, Masapanta-Alomoto &
Cardenas-Pérez, 2022).

Atendiendo esta necesidad, la presente investigacion
tiene como objetivo principal investigar las opciones de
inversion que existen en el sector artesanal de la
parroquia La Victoria, cantén Pujili, provincia de
Cotopaxi y su incidencia en la reactivacién econdmica
de sus negocios mediante la aplicacién de las finanzas
sostenibles. Esto permitird la modelacién econométrica
de variables que permitan medir la aplicacién de las
finanzas sostenibles (opciones de inversién) y su

incidencia en la reactivacion econdmica.

Esta participacion provoca que la inversién y las finanzas
sostenibles animen a las empresas y sociedades gestoras
a tener en cuenta criterios extra financieros, otorgando
beneficios econdémicos a las pequefias y medianas
empresas del sector artesanal. Por ende, la investigacién
se guia por la siguiente pregunta ;De qué manera la

inversion incide en la reactivacion econdmica de los
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negocios del sector artesanal de la parroquia La Victoria
del cantén Puijili a través de la aplicacion de las finanzas
sostenibles?, y como hipétesis se plantea que la inversion
si incide en la reactivacion econémica de los negocios
del sector artesanal a través de la aplicacién de finanzas

sostenibles.
MARCO TEORICO

Para abordar el objeto de estudio, se parte de la teoria
Behavioral Finance, en espaol Finanzas Conductuales,
de Kahneman y Tversky (1979) en donde se forja la
insercion de la psicologia y finanzas, partiendo de que el
ser humano no es plenamente racional, por lo cual, se
analiza la actuacién de los inversores a través de los
errores cognitivos. Es decir, la teoria se centra en las
modificaciones que tiene una persona en los procesos de

decisién econdmica frente a un riesgo de inversion.

En esta misma linea, Mufioz y Cuesta (2010) aseguran
que esta teoria analiza las conductas que afectan las
decisiones de inversién y la valoracién de los activos
financieros. Estas acciones con el pasar del tiempo, han
dado paso a la insercion del marco socialmente
responsable, consolidandose as las finanzas sostenibles.
Para Lopez y Zamarriego (2021) las finanzas sostenibles
abordan el comportamiento econémico, psicologico,
moral y social de las personas. El aspecto social,
basicamente habla de la necesidad de cuidar el medio
ambiente, direccionando a obtener un resultado final
basado en rendimiento financiero.

Al mismo tiempo, con la teorfa del dptimo financiero
expuesta por Modiglian y Miller (1963) se sustenta la
carencia de administracién de dinero y las necesidades
financieras en los sectores de la poblacién con bajos
recursos. Para Ramirez y Palacin (2018) la teoria sostiene
que las personas deciden su nivel de endeudamiento
mediante los efectos positivos que adquieran en sus

ingresos, sin embargo, no toma en cuenta los efectos
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negativos que se derivan de los costes de insolvencia,
provocando desperfectos en el mercado.

Estas teorfas ofrecen explicaciones creibles sobre el
comportamiento y las acciones de los agentes
econdmicos hacia las finanzas. Para Duque et al. (2021)
existe un punto intermedio entre la vision dominante de
las finanzas, centrada tinicamente en los beneficios y los
llamamientos contemporaneos a una mayor regulacion
por parte de las autoridades, lo que trata de presentar

una visién deseable y realizable.

De la misma manera, con el apoyo de la Teorfa de las
micro finanzas desarrollada por Muhammad Yuns
(2017) se sustenta el motivo por el cual la
microfinanciacién se ha dado a conocer, dado que
prometen brindar a los pobres de los paises en desarrollo
la oportunidad de salir de la pobreza por sus propios
medios.

Aunque la percepcion publica sigue dominada por la
imagen del préstamo asistencial a los pobres, Mballa
(2017) adiciona que, con esta teoria se busca construir
sistemas financieros eficaces e inclusivos que lleguen a
todos los segmentos de la poblacion en paises
emergentes. En concreto, esto significa que el sector de la
microfinanciacién cumple la tarea de permitir el acceso
a servicios financieros orientados a la demanda a los
sectores de la poblacion con bajos ingresos, en el cual se
incluye el sector artesanal.

Por otro lado, para comprobar las incidencias que
existen dentro de los sectores a través de la inversion para
la reactivacion econdmica, se considera la metodologia
expuesta por Leyva (2007) quién expone la relacion del
sistema financiero y el crecimiento econdmico, mismas
que son ostentadas individualmente, debido a que los
mercados siembran un mejor analisis de la informacién.
Esto permite distinguir proyectos rentables para mejorar
la productividad del capital. Por ello, mientras el
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mercado se desarrolle debidamente logra obtener

inversiones para proyectos menos riesgosos.

Finalmente, Karl Marx (2014) en su teoria del capital se
aproxima gradualmente al valor a través de los
conceptos de mercancia, valor de cambio y valor de uso:
una mercancia, segin Marx, vale tanto como el tiempo
de trabajo coagulado en ella. Y el trabajador, al no poseer
medios de produccion, debe vender su fuerza de trabajo
alos capitalistas que poseen maquinas y otros medios de

produccién.

En tal virtud, Arruza y Bhattacharya (2020) afirman que,
con esta teorfa se demuestra que el capitalista no vende
sus mercancias para poder adquirir otras, sino para
aumentar su dinero. De esta manera, el proceso de
acumulacion capitalista que lo denomina dinero que
hace dinero, ha estado en el centro de la critica de Marx.
En efecto, lo que la teorfa trata de mostrar es el valor
social y humano, no solamente con los entes
econdmicos sino también con lo social, es decir, que la
persona no es superior por la cantidad de dinero que

consiga, mas bien lo es por lo que realmente produce.
MATERIALES Y METODOS

Esta investigacion mantuvo un enfoque cuantitativo, de
caracter exploratorio, nivel correlacional, disefo no
experimental y alcance descriptivo. La recoleccion de
informacién se ha realizado a través de la técnica de
encuesta, considerando como herramienta el
cuestionario estructurado. La poblacién total de la
parroquia La Victoria es de 3.016 personas, se procedi6 a

aplicar la férmula de la poblacion finita, dando como
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resultado una muestra de n=385 destinados al analisis,
sin embargo, al no tener acceso al total de las personas
que indica la muestra por situaciones de fuerza mayor en
cuestién sanitaria, se solicitd ayuda a una de las
asociaciones artesanales de la parroquia La Victoria en
donde se pudo levantar la informacién de las 18

personas que la conforman.

Esta investigacion de enfoque cuantitativo, bibliografico,
documental y de campo, como técnica se aplicd la
encuesta y se usé el cuestionario estructurado como
herramienta de aplicacién directa, para la comprobacion
de hipotesis se realizd la correlacion de variables
mediante la regresion lineal y para la toma de decision se
baso en el R de Pearson para conocer si la reactivacion
econdmica depende de las inversiones realizadas con
propdsito de aplicar finanzas sostenibles en el sector, asi
como en los estadisticos t que permitieron analizar si los
betas calculados son significativos en la recta de

regresion calculada.
RESULTADOS

Los datos recabados en la encuesta se procesaron
mediante el programa estadistico SPSS que permitié
generar una base de datos confiable, y posteriormente se
utilizo el software Excel solver para modelar
econométricamente el modelo de regresion lineal
establecido para este estudio. En este sentido, se empieza
por determinar las opciones de inversion en el sector
artesanal de la parroquia La Victoria, se identificé el tipo
de financiacién, rentabilidad, acciones para la
reactivacién y el nivel de conocimiento sobre finanzas

sostenibles que poseen los propietarios de los negocios.

FINANZAS SOSTENIBLES
doi.org/10.51528/rp.vol9.id2360

40


https://doi.org/10.51528/rp.vol10.id2360

REviIiIsTA

Publicando
ISSN 1390-9304

Figura 1

Tiempo de operacion del negocio

5. ¢Qué tiempo lleva operando su negocio?
De1a 3 afios

Mas de 5 afios
94%

= Menos de 1afio mDela3afios = De3a5afios = Masde 5 afios

Nota. La figura muestra el tiempo que los encuestados llevan operando dentro del sector
Artesanal. Datos tomados del estudio de campo aplicado por Canchignia&Cardenas
(2022).

En la figura 1 se evidencia que los negocios enfocadosa ~ La Victoria, llevan operando mas de cinco afios, siendo
fabricacion de artesanias a base del barro en la parroquia  la principal actividad que se realiza en esta localidad.

Figura 2

Préstamo para financiamiento del negocio

6. ¢Ha realizado algun préstamo para
financiar su negocio?

Nota. La figura muestra el porcentaje de artesanos que han realizado préstamo en alguna
Institucion Financiera para invertirlo en su giro de negocio. Datos tomados del estudio de

campo aplicado por Canchignia&Cardenas (2022).

La figura 2 muestra que el 95% de los Artesanos han materia prima, herramientas, pagar a sus ayudantes,
realizado un préstamo para financiar su negocio, de lo  ponerse al dia en el Servicio de Rentas Internas, entre

manifestado por ellos, con esto pudieron comprar  otras situaciones.
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Figura 3

Afio realizado el préstamo

7. ¢éEN QUE ANO REALIZO EL PRESTAMO?

35%
30%
25%
20%

15%
10% .
5%
o ]
Afio2018 | Afio2019 Af02020 @ Afio2021 | Afo 2022
W Porcentaje 33% 6% 11% 17% 28%

Nota. La figura muestra el afio en que se realizaron los préstamos. Datos tomados del

estudio de campo aplicado.

La figura 3 muestra el afio en el que han realizado los ~ aumenta de 17% a 28%. Se puede decir que parte dela
préstamos. Se puede evidenciar que el aflo 2018 fue el de  reactivacién econoémica ha implicado la entrega de
mayor auge, durante el 2019 y 2020 existe una  préstamos a este sector, sin embargo atiin no llega a los
disminucién, mas para el transcurso del afio 2021 al 2022 niveles de hace 4 aflos atras.

Figura 4

Monto del préstamo

g 8. ¢CUAL HA SIDO EL MONTO DEL PRESTAMO REALIZADO?
= cor
8 50%
— 40%

30%
= 20%
: —
< 0% s s

Menos de De 51.000 a De 53.000a .
$1.000 $3.000 $6.000 Més de 56.000
m Porcentaje 0% 6% 22% 67%

Nota. La figura muestra el monto del préstamo realizado. Datos tomados del estudio de

campo aplicado por Canchignia&Cérdenas (2022).
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Tanto las figuras 3 y 4, evidencian que el préstamo
realizado por parte de los artesanos se ha desarrollado en
su mayoria en el aflo 2018, con un monto superior a
$6.000,00. En lo referente al plazo de pago se encontrd
que el promedio es de 2 afios a una tasa activa referencial
que va del 15% al 20%.

El sector financiero intenta incentivar al sector artesanal
con la entrega de préstamos, por tanto es importante
analizar el nivel de ventas semanales de los artesanos. En
este sentido, antes de la pandemia por la Covid-19, los
niveles de venta rondaban de $31 a $40 USD, se podria

Figura 5

decir que su negocio si era rentable. Como es de esperar,
durante la pandemia este nivel de ingresos disminuyé
drasticamente, mismos que cayeron de $0 a $10 USD,
donde el principal motivo fue la restriccién de salida de
los hogares para salvaguardar la salud de la poblacion.
Para el afo 2022, las ventas han mejorado, durante la
obtencién de la informacién en campo se pudo conocer
que esto ha permitido aumentar la materia prima para
seguir elaborando sus artesanfas, incrementando sus
niveles de ingreso entre $31 a $40 USD semanales como

lo demuestra la figura 5.

Nivel de ventas antes, durante y después de la pandemia

Nivel de ventas

100% 94%
80%
60%

40%
22%

De$0as10 De$11a$20

mAntes de la pandemia

Durante la pandemia

83%
39%
28%
2% e 6% 6% e 6%
0% l o >~ 0% 0% 0%
oy, [ [

De$21a$30

De $31a%40 Més de $41

m Después de la pandemia

Nota. La figura muestra el nivel de ventas que ha tenido el sector artesanal, antes, durante

vy después de la pandemia. Datos tomados del estudio de campo aplicado por

Canchignia&Cardenas (2022).

Mias alla de una reactivacién econémica cuantitativa, las
autoras consideran importante y necesario que exista
una proyeccion financiera de los negocios, en donde la
educacién en finanzas sostenibles e inversion sea

difundida en lo que respecta a los beneficios que ofrece
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tanto para quien la aplica como para quien la recibe, que
se brinden capacitaciones permanentes para mantener
la licencia ambiental que posee cada Artesano de la

parroquia La Victoria.
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Figura 6

Reactivacion del negocio

Reactivacidon econdmica

100% 83% 83% 89%
80%
60% 50%
40% [ 33%
2o 1% 17% 17% 17%

_— ] — — % % I %
0% — —

Si No Tal vez

m Proyeccién financiera m Capacitacion financiera

Educacion de finanzas y inversion m Licencia ambiental

Nota. La figura muestra aquellas recomendaciones que los artesanos indican como
necesarias para que se desarrolle un proceso de reactivacion econdmica en este sector.

Datos tomados del estudio de campo aplicado por Canchignia&Cardenas (2022).

La figura 6 demuestra que el 83% de los Artesanos  como ponerla en practica, entre otros. De igual forma el
consideran necesario que exista la capacitacion =~ 89% mencionaron que no tienen una proyeccién
financiera para un mejor uso de los préstamos  financiera para sus negocios, apenas un 17% consider6
adquiridos, asi como lo referente a la licencia ambiental ~ que no es importante contar con capacitacién en esta
en cuanto a sus beneficios, la forma de mantenerla,  drea o enlalicencia ambiental.

" Figura 7
© Proceso de produccion
-
8 £Qué calificacion le otorga al cumplimiento de los siguientes
— pardmetros?
I 100%
78% 72%
a4 80% o1 7%
<G 60%
39%
40% - B
20% I I I
0% 0% 0%
0%
Mas bajo Algo bajo Bajo Neutral Alto Mds alto

Pago de sueldo bascio y seguro social m Cuenta con equipamiento necesario

m Ordeny limpieza del lugar de trabajo m lluminacién

Nota. La figura muestra la calificacion otorgada por los Artesanos en el cumplimiento de

parametros relacionados al proceso de produccién. Datos tomados del estudio de campo

aplicado por Canchignia&Cardenas (2022).
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Enlo referente a la seguridad que debe mantener el taller
artesanal en donde se realizan las actividades de
produccion, se encontré que el mayor cumplimiento
estd en el aspecto de iluminacion para elaborar las

Figura 8

Meses con mayor nivel de ventas

artesanias, asi como en orden y limpieza del lugar de
trabajo enfocados especialmente a tener el equipamiento
basico para evitar contagios de enfermedades como la
Covid-19 o influenza.

éCuales son los meses en los que tiene un mayor nivel venta?

100%
90%
BO%

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio

94%

0% 67%
B0%
50%
4%
30%
20%
10% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

0%

Julio

12%

Agosto  Septiembre Octubre Moviembre Diciembre

Nota. La figura muestra los meses en los que se genera un mayor nivel de ventas. Datos

tomados del estudio de campo aplicado por Canchignia&Cardenas (2022).

La figura 8 muestra que los meses con mayores niveles
de venta de artesanias a base del barro son: octubre,
noviembre y diciembre de cada afo, tiempo en el que se
generan algunas actividades nacionales como: feriado
por la indepedencia de Guayaquil en el mes de octubre,
el feriado nacional por el dia de difuntos en el mes de
noviembre y como es de esperar, la navidad y fin de afio
en el mes de diciembre.

Modelo econométrico y prueba de
hipdtesis
A fin de conocer si existe 0 no una correlacion entre la
reactivacion econdmica del sector artesanal y los niveles
de inversién realizados por los artesanos enfocados a

finanzas sostenibles se procedié a establecer el siguiente

modelo econométrico:

Y,t,= BO + B1X1t, +€

REVISTA PUBLICANDO - 2023, 10 (37): 36- 54.
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Para esto se establecieron las siguientes hipdtesis:

Ho: La inversién no incide en la reactivacién econémica
de los negocios del sector artesanal de la parroquia La
Victoria, cantén Pujili, provincia de Cotopaxi a través de

la aplicacion de las finanzas sostenibles.

H1: La inversion si incide en la reactivacién econdmica
de los negocios del sector artesanal de la parroquia La
Victoria, cantén Pujili, provincia de Cotopaxi a través de

la aplicacion de las finanzas sostenibles.

Para especificar el modelo se establecié que la variable de
inversion (X1t0) serfa medida a través de la pregunta 8
de la encuesta levantada, en la que se preguntd sobre
scudl ha sido el monto del préstamo realizado? para esto
se estableci6 los promedios de cada rango indicado por

los Artesanos encuestados.

En lo que respecta a la variable de reactivacion
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economica (Y1t0), se la midi6 con la pregunta 14 donde ~ por 4 semanas y por 12 meses para obtener el monto
se pregunt6 jcudl es el nivel de ventas que genera  anual, los resultados de estos calculos se reflejan en la
actualmente el negocio a la semana? En este caso se  tabla1.

establecio el promedio del nivel de ventas, se multiplicd

Tabla 1

Datos de las variables dependiente e independiente

Yitl
Promedio anual Xl1tl
14. ; Cuil es el nivel de
ventas que genera 8. ;Cual ha sido el monto del
actualmente a la préstamo realizado?
semana?
VALOR

PROMEDIO ANUAL VALOR PROMEDIO
$15,00 720 Mas de $6.000 $7.500,00
$25,00 1200 De $1.000 a $3.000 $1.500,00
55,00 240 Mas de $6.000 $7.500,00
$15,00 720 Mas de $6.000 $7.500,00
$25,00 1200 Mas de $6.000 $7.500,00
$15,00 720 De $3.000 a $6.000 $4.500,00
v $15,00 720 Mas de $6.000 $7.500,00
2 $25,00 1200 Mas de $6.000 $7.500,00
=) $25,00 1200 De $3.000 a $6.000 $4.500,00
\2 $35,00 1680 De $3.000 a $6.000 $4.500,00
) $35,00 1680 Mas de $6.000 $7.500,00
R $25,00 1200 Mas de $6.000 $7.500,00
= $35,00 1680 Mas de $6.000 $7.500,00
$45,00 2160 Mas de $6.000 $7.500,00
$35,00 1680 De $3.000 a $6.000 $4.500,00
$35,00 1680 50 $-
$35,00 1680 Mas de $6.000 $7.500,00
$35,00 1680 Mas de $6.000 $7.500,00

Nota. Informacion adquirida a través de la encuesta aplicada a los artesanos (2022)
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Con la informacién de la tabla 1 se procedié a correr el
modelo de regresion lineal, mismo que quedé calculado

dela siguiente forma:

Y t= 1456,90 — 0,024X t, +E

o El valor de Bo fue de 1456,90 significa que si el
Artesano no ha realizado ningun préstamo, el valor
de ingresos estimados como minimo es de
$1456,90 centavos al afo.

o EnelcasodeB1 fue de -0,024, significa que por cada
$1 que se aumente de inversiéon mediante préstamos

Tabla 2

financieros, el valor del ingreso total disminuye en 0,
024 centavos.

Posteriormente se procedié a realizar la gréfica del
modelo mediante Excel solver y al calculo de R, R"2 y la
probabilidad, esto se muestra a continuacion en la tabla
2, en donde se puede observar que el Res de 0,11, el R"2
es de 0,013 y el R"2 ajustado es de -0,052, esto significa
que la correlacion entre ambas es casi nula, es decir, no
existe una dependencia fuerte de la reactivacion
econdmica en el sector Artesanal de la parroquia La
Victoria en lo referente a inversiones que tengan como

proposito las finanzas sostenibles.

Estadisticas de la regresion lineal

Estadisticas de la regresion

Valores

Coeficiente de correlacion

multiple

0,114846224

Coeficiente de determinacion

R™2

R”2 ajustado
Error tipico
Observaciones

0,013189655
-0,052597701
508,4953583
17

Nota. La tabla muestra el resumen de las
estadisticas de regresion lineal calculadas en

excel solver.

En la figura 9 se realizé la representacion grafica de la
curva de regresion lineal ajustada, en donde se puede

observar que la dispersion de los valores indica la

REVISTA PUBLICANDO - 2023, 10 (37): 36- 54.
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existencia de una relacién inversamente proporcional
entre la variable dependiente de reactivacién econémica

y la variable independiente que es la inversion.
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Figura 9
Curva de regresion lineal ajustada

2500

2000
L ] e ¢
1500 & ivvuninnnn B, °
. o T '
o y=-0,024x + 1456,9
R*=0,0132
° L]

500
L]

0
5 $1.000,00 $2.000,00 $3.000,00 $4.000,00 $5.000,00 $6.000,00 $7.000,00 $8.000,00

® Series1 @ Prondstico 720

Nota. La figura muestra la curva de regresion ajustada en donde se encuentra la
ecuacion calculada para el modelo y el coficiente de correlacion de Pearson.

En lo referente a los valores estadisticos de los  que explique la reactivacion econdmica del sector
coeficientes resaltados en la tabla 3, es interesante Artesanal. De igual forma el estadistico t, es mayor al
analizar que el error tipico indica un valor de 344,43 lo nivel de significacién de 0.05, por tanto, se rechaza que la
que significa que la variable de inversion tomada como  regresion sea significativa para las dos variables
los montos de préstamos recibidos no es una variable  relacionadas.

n
o
=
= Tabla 3
©
= Calculo de los Betas
a4
< Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad
Intercepcién 1456,941176 344,4370283 4,229920296 0,000727604
7500 -0,024 0,053600117 0,447760216 0,660725132
Nota. La tabla muestra los valores estadisticos de los betas calculados para el modelo de
regresion lineal.
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DISCUSION DE RESULTADOS

Para analizar cémo la inversién realizada mediante
préstamos financieros que tengan como proposito las
finanzas sostenibles incide en la reactivacién econémica
de los negocios del sector artesanal de la parroquia La
Victoria del cantén Pujili, se conjugd la técnica de
recopilacién de informacién de campo en donde se
pudo conocer que los negocios enfocados a fabricacién
de artesanias a base del barro operan por mas de cinco
afos. De igual manera, la mayoria en el afio 2018 han
realizado un préstamo para financiar su oficio con un
monto superior a $6.000,00.

Antes de la pandemia, el nivel de ventas semanal
oscilaba entre $31 a $40 USD y durante la pandemia sus
ingresos fueron nulos, el proceso de reactivacion
econdmica es lento, sin embargo se tiene establecido que
sus mayores niveles de ventas se dan en los meses de
octubre, noviembre y diciembre, en donde de forma
empirica y sin contar con predicciones financieras, los
Artesanos buscan invertir en materia prima y mano de
obra para tener una buena oferta de productos para los

visitantes.

En este sentido, el modelo econométrico de regresion

lineal establecido en esta investigacion, tuvo en

Tabla 4

consideracion los préstamos otorgados por las entidades
financieras y que tuvieran como fin la aplicacién de las
finanzas sostenibles en el sector, mas se encuentra que
esto no es una variable significativa para este grupo
econdémico lo que puede deberse a diversos factores
como: desconocimiento de las ventajas que ofertan las
finanzas sostenibles tanto en los artesanos como de parte
de las instituciones financieras, asi como también los
pocos incentivos para su aplicacién en los talleres

artesanales.

El reto de las finanzas sostenibles en el sector Artesanal
es grande. En la localidad estudiada se evidencia la falta
de acompanamiento de parte de las autoridades para
fomentar una educacién financiera que aborde la
importancia de gestionar adecuadamente los préstamos
recibidos y de implementar mejoras en sus procesos de
fabricacién artesanales para cumplir con las finanzas
sostenibles, esto les abrird puertas al acceso a préstamos
internacionales de entidades mundiales que apoyan el
cuidado del medioambiente y que estan del lado de la

llamada economia verde.

Entre las dificultades identificadas en la tabla 1, se
plantea propuestas de mejoras desde el ambito

académico:

Dificultades y propuestas de los préstamos recibidos por las instituciones financieras

N Dificultades

Propuesta de solucién

1 Mal uso del dinero Eliminar la mayor cantidad de gastos variables, siendo

(préstamo)

aquellos que no son muy necesarios para subsistir. Esto a

través de la inversion en herramientas adecuadas y de

calidad para la produccion de las artesanias, evitando

compras por impulso.

REVISTA PUBLICANDO - 2023, 10 (37): 36- 54.
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No cxiste
seguimiento por parte
de las entidades
financieras

Exceso de dinero que
lo destinan a otros

gastos innecesarios

Tasas de interés muy
alto, que imposibilita
el pago puntual de las
cuotas

Compra de materiales
complementarios

demasiado caros
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Administrar y optimizar el dinero de manera personal a
través de un registro de las cuotas canceladas y por
cancelar, esto mejorard los habitos de uso innecesario del
préstamo.

Realizar un presupuesto mensual, donde se limite los
gastos para cada actividad, sean estos personales,
familiares o de trabajo. Esto se puede desarrollar a través
de un documento donde se establezcan metas financieras
de corto plazo.

Asesorarse de otra persona que conoce del tema para
realizar un crédito, con el fin de pagar siempre a tiempo y
sobre todo que las cuotas sean acordes a los ingresos que
se obtienen mensualmente, para no caer en morosidad.
Capacitacion sobre el proceso de eclaboracion de las
artesanias en compaiiia de una persona experta que resida
en la parroquia, con el proposito de dar a conocer el uso

correcto de la materia prima empleada por el artesano.

Nota. La tabla 4 muestra las dificultades del sector artesanal para administrar

adecuadamente el préstamo recibido.

CONCLUSIONES

El presente estudio permitié explorar detalladamente las
opciones de inversién que existen en el sector artesanal
de la parroquia La Victoria, al igual que la incidencia en
la reactivacion econémica de los negocios mediante la
aplicacion de las finanzas sostenibles. Lo que permitio la
modelacién econométrica de variables como tiempo de
operacion, financiamiento, ventas durante y después de

la pandemia, y proceso de produccion.

De acuerdo con las cifras estimadas por el BCE, la
economia para el 2021 en el pais crecerfa en un 3,55%, y
para el 2022 un 2,54%. Sin embargo, el sector artesanal
ha sido afectado con el 3,0%. Donde la reactivacion

economica en estos dos afios no han sido las mejores

(Banco Central del Ecuador, 2021); es asi como surge la
idea de analizar las opciones de inversién basados en
proyectos clave encaminados a mejorar las
infraestructuras, reforzar la proteccion del medio
ambiente y apoyan a las pequefias y medianas empresas.

De hecho, como investigadores contables este andlisis ha
sido ejecutado para contribuir al desarrollo del sector
artesanal dentro de la reactivacion econdémica, como lo
menciona Bravo (2021) que en Ecuador se ha firmado
un acuerdo con este sector comprometiéndose a brindar
inversion mediante créditos de desarrollo, capacitacion,
tecnificacion y sobre todo iniciativas para la promocién

delos objetos y productos que los artesanos fabriquen.

Por tanto, se concluye que no es suficiente con investigar
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y educar sobre las opciones de inversion que existen en el
sector artesanal de la parroquia La Victoria, sino generar
programas y proyectos que faciliten la cooperacion de
inversionistas, la  comercializacion nacional e
internacional, importacién de equipos, maquinaria,
crédito artesanal y otras soluciones de inversion y

reactivacion econdmica.
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