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INDICADORES DE ACTIVIDAD
ECONOMICA. LA ENCUESTA DE
OPINIONES EMPRESARIALES COMO
FUENTE DE INFORMACION COYUNTURAL

(Sociedad Asturiana de Estudios Econémicos e Industriales)

Cuando todos los datos parecen co-
rroborar la progresiva recuperacién de
la economia espaiiola, y los prondsti-
c0s mas recientes aventuran la conso-
lidacién de este proceso, en Asturias
aun podemos seguir preguntandonos:
JEs cierto que ya dejamos atras la re-
cesion?

RAZONES PARA UNA CONJETURA

A la hora de analizar los hechos de
mayor relieve que inciden en el creci-
miento de la actividad econdmica na-
cional, se hace especial hincapié en dos
circunstancias que si se estan dando en
Espafia. Por una parte, el cambio de la
tendencia productiva operado en los
estados miembros de la Europa comu-
nitaria, que se transmite, amplificado,
a nuestro pais. Esto siempre ocurrid asi
—numerosos analisis confirman la
coincidencia de los ciclos de bonanza
economica europea y espafnola— y to-
dos los indicadores econdmicos validan
esa realidad.

De otro lado, se ratifica el gran di-
namismo que muestra el sector exte-
rior, con una tasa de crecimiento de las
exportaciones de bienes y servicios
muy superior a la del comercio mundial.
De hecho, y a diferencia de lo que ocu-
rrid en otras etapas depresivas, el mo-
tor de la reactivacidon economica es la
demanda externa y no la interna, que
mantiene una atonia bastante acusada.

Pero, jse repite el mismo escenario
en Asturias, que asegure rasgos de com-
portamiento en su evolucion econémi-
ca paralelos a los de Espaia? La duda
puede plantearse siendo, como es ma-
nifiesto, que la fuerte presencia de la em-
presa publica en la region condiciona la
marcha de su actividad productiva.

Por lo menos, esa era la situacion
gue habia en 1990, aiio en el que se
realizd la dltima tabla input-output pa-
ra la economia asturiana. Después de
esa fecha, las dos empresas mas em-
blemdticas de la region —HUNOSA vy
ENSIDESA— recortaron su tamarnio de
manera notable; pero tampoco lo hicie-
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ron hasta el punto de modificar sus-
tancialmente todo su entramado pro-
ductivo.

;Y cudles son las razones que per-
mitan alimentar cierto grado de escep-
ticismo al respecto, aunque solamente
sea en términos tedricos? Pues también
dos.

Una, la inercia que transmite la em-
presa publica al sistema productivo
asturiano; es tan fuerte que se pue-
de hablar de una falta de sincronismo
entre la economia regional y la espa-
fiola. Segun se constaté en trabajos
anteriores de SADEI, ocurre como si
ambas economias evolucionaran con
el ciclo cambiado, aun sin poder pre-
cisar el desfase temporal entre las dos
trayectorias.

En las fases recesivas, las industrias
del grupo INI actuaban a modo de col-
chén, amortiguando la incidencia de la
crisis y retrasando la aparicidn de sus
efectos. Por el contrario, en las etapas
expansivas las empresas publicas ejer-
cian de freno, atemperando los proce-
sos de recuperacion y postergando el
repunte de la actividad econdmica.

La segunda causa tiene que ver con
las exportaciones asturianas. La region
mantiene intercambios comerciales
con el resto de Esparia y con el extran-
Jjero, es decir, sus productos se venden,
fuera del Principado, en las demas re-
giones espanolas o en otros paises.

Sobre las primeras, no hay ninguna
posibilidad de informacién cuantitativa
periddica, a no ser para los afios en los
que se elabora una tabla input-output,
v eso ocurre cada cinco afos.

Continuando con el desarrollo de un
esquema exclusivamente conceptual,
puede razonarse que las exportaciones
asturianas al resto de Espana deben se-
guir una tendencia parecida a la deman-

da interior nacional; y ésta, por el mo-
mento, no manifiesta sintomas eviden-
tes de reactivacion.

Los datos disponibles referentes a
las exportaciones al extranjero corres-
ponden a las estadisticas elaboradas
por la Direccion General de Aduanas.
Las cifras que se facilitan no son del to-
do fiables, habida cuenta de que la su-
presion de aduanas en el interior de la
Unién Europea en 1993 trajo asocia-
do serios problemas a la hora de medir
el volumen del comercio intracomu-
nitario.

Por otra parte, la informacidn desa-
gregada por autonomias se facilita con
un retraso ciertamente importante, su-
perior a los 12 meses, y, ademas no es
del todo rigurosa. En muchos casos, las
importaciones y exportaciones de las
empresas aun siguen adscribiéndose a
sus domicilios fiscales y no al de las fac-
torfas en donde desarrollan su actividad.

En definitiva, las cifras referentes a
las exportaciones al extranjero de las
comunidades auténomas ofrecen cier-
tos interrogantes sobre su validez y no
son operativas en el corto plazo al que
debe ajustarse cualquier informacidn de
tipo coyuntural.

Segun datos de la Secretaria Gene-
ral Técnica del Ministerio de Comercio
y Turismo, nuestra regioén exportdé mas
de 140.000 millones de pesetas el afio
pasado, aproximadamente un 1,75%
de todas las espafiolas.

Sin poder determinar cudnto expor-
to cada empresa regional, la informa-
cién elaborada por las Camaras de Co-
mercio permite aproximarse a esas ci-
fras'. Asi, los capitulos Fundicién,
hierro y acero, Zinc y manufacturas de
zinc, Navegacién maritima (Construc-
cién naval) y Pastas de madera supo-
nen casi el 70% de todas las exporta-
ciones asturianas de 1993,

(1) Camara Oviedo (1994): Asturias en cifras 1993, Oviedo, Cdmara Oficial de Comercio, Industria y

Navegacion.
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Los propios nombres de los capitu-
los arancelarios reflejan que una gran
parte de la exportacion asturiana al ex-
tranjero en 1993 se concentrd en tres
empresas —ENSIDESA, AZSA y
CEASA— y en los astilleros. Estos lti-
mos, por cierto, estan atravesando
unos momentos muy delicados, pues
su actividad escasamente llega al 50%
de la que podria considerarse normal en
la actualidad.

Y, {qué pasa con el resto de las ra-
mas productivas? De acuerdo con los
resultados de la tabla input-output de
1990, la demanda final asturiana se re-
partia aproximadamente en torno al
55%/45% entre el mercado interior y
el exterior; y menos del 20% de las ex-
portaciones regionales tenian por des-
tino el extranjero.

Luego, tal como se configura el sis-
tema productivo asturiano, se pueden
albergar ciertas reservas sobre si un re-
lanzamiento de la economia espafiola
basado en el sector exterior trae aso-
ciado, necesariamente, una evolucion
de la regional segin los mismos de-
rroteros.

INDAGANDO POSIBLES RESPUESTAS

En términos generales y muy sim-
ples, los procedimientos de caricter
global seguidos en Espafia para detec-
tar con prontitud la marcha de las eco-
nomias regionales suelen compaginar
un modelo de prediccion nacional con
métodos de enlace y reparto para las
distintas autonomias.

Es decir, la metologia seguida se
apoya en la regionalizacion de las mag-
nitudes nacionales. Bajo la 6ptica de un
enfoque de arriba-abajo, se predice el
dato nacional y, después, se distribuye
por regiones sobre la base de coeficien-
tes de reparto y variables explicativas
exdgenas y endégenas a las propias co-
munidades. En los méas complejos, el
modelo se retroalimenta con las esti-
maciones regionales para corregir dis-

crepancias y garantizar la congruencia
total del sistema.

Pero, como alternativa posible a to-
das estas modelizaciones, cabe poner
mas énfasis en los datos exclusivamen-
te de caracter regional y aprovechar to-
da la informacidén que se recopila en las
comunidades, que ya es mucha, para
conocer su evolucion econdmica en el
corto plazo.

Otra cosa muy distinta es que las
propias regiones dispongan de posibi-
lidades reales de actuacién de tipo co-
yuntural, para modificar el curso de los
acontecimientos economicos en su te-
rritorio.

Hace muchos aifos que Asturias fi-
gura entre las comunidades espafiolas
con mejor y mayor informacion estadis-
tica, vy asi se le reconoce en todos los
foros nacionales que tratan temas de
analisis regional.

Desde 1968 en adelante, SADEI
viene recogiendo y elaborando estadis-
tica de base. No sélo desde el punto de
vista estructural, pues son cuatro las
tablas input-output realizadas con una
metologia comun, lo que las hace per-
fectamente comparables; sino, tam-
bién, en la vertiente coyuntural.

En tal sentido, la Coyuntura regio-
nal de Asturias, que aparece cada tri-
mestre, compendia un amplio elenco de
datos estadisticos de periodicidad men-
sual facilitados por empresas, institu-
ciones y organismos oficiales; igual-
mente incluye diversos indicadores
economicos elaborados con magnitu-
des provenientes de las mismas
fuentes.

De toda esta cuantiosa informa-
cidn, merece la pena destacar las en-
cuestas de coyuntura, a las que tam-
bién se les conoce con el nombre de en-
cuestas de opiniones empresariales.

Estas encuestas reflejan la vision
que los empresarios tienen del curso de
la actividad econdémica regional. Por
ello deben tener una gran trascenden-
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cia, en la medida que revelan las expec-
tativas de estos agentes econdmicos.

En Asturias no se utilizan, que se
sepa, las encuestas de coyuntura co-
mo elementos de andlisis de la activi-
dad econémica en sentido estricto. Eso
si, se presentan mes a mes los princi-
pales resultados de estos sondeos a los
empresarios, con alguna interpretacién
explicativa de las principales cifras.

También, a final de cada afio y a
modo de resumen, se realiza una valo-
racion del ejercicio econémico transcu-

rrido, desde la éptica de los 6rganos ge-

renciales de las empresas. Estos co-
mentarios se recogen en las
publicaciones Datos y cifras de la eco-
nomia asturiana.

Tal vez faltan, entonces, estudios
con una perspectiva temporal superior
al afio, en la linea de los que algunos
organismos publicos y otras institucio-
nes elaboran con la encuesta de cardc-
ter nacional.

JEste tipo de andlisis serviria para
intuir una respuesta a la pregunta enun-
ciada en el parrafo inicial? Creemos que
si, porque las impresiones de los em-
presarios pueden anticiparse a la reali-
dad vy revelar indicios de cambios de
tendencia en la evolucién de la econo-
mia de Asturias.

Sin embargo, no abordaremos unos
objetivos tan ambiciosos como los pro-
puestos por ahora. Tan sélo presenta-
remos algunos graficos que confirmen
la idea anterior, acompafiados de sucin-
tos comentarios para facilitar la inter-
pretacion de los principales resultados.

LA OPCION ELEGIDA

Como ya dejamos entrever, las en-
cuestas de coyuntura son formularios
con preguntas orientadas a reflejar la
mejora o el deterioro de la confianza de
los empresarios en la situacién econg-
mica del momento que, por otra parte,
viven directamente. Para ello, ademds
de interesarse sobre la percepcién que
tienen de la actualidad, se indaga so-
bre sus expectativas pasadas y futuras.

Los cuestionarios van dirigidos a
una muestra de empresas selecciona-
das de dos colectivos diferentes: la in-
dustria —salvo Energia eléctrica— vy la
construccion; y reclaman opiniones
muy simples, a fin de conseguir la im-
presion subjetiva de manera répida'®,

Por ejemplo, la Encuesta de Coyun-
tura Industrial realiza consultas sobre
los niveles de: la cartera de pedidos de
Espafia y extranjera, los stocks de pro-
ductos terminados y materias primas,
la produccion, la tendencia de los pre-
cios de venta y el empleo.

Todas estas preguntas son cualita-
tivas, en el sentido de que las alterna-
tivas validas para las posibles respues-
tas son: alta, normal o baja si reflejan
el nivel actual; mayor, igual o menor si
describen la evoluciéon pasada; vy
aumentar, mantenerse o disminuir si
prevén la tendencia inmediata.

El formulario incluye, también, opi-
niones de tipo cuantitativo: el tiempo
de produccidn asegurado con su carte-
ra de pedidos; el grado de utilizacidn de
la capacidad productiva; y el empleo
actual',

{2} La Coyuntura Regional de Asturias, en su edicion mensual v trimestral, recogen los resultados de
las dos encuestas. La primera publicacidn adelanta los datos de forma provisional y resumida, mien-
tras que la segunda incorpora los resultados ya definitivos seguin diversas desagregaciones: en el
caso de la industria, por ramas de actividad y por destino econdmico de los bienes; para la construc-
cidn, segln tipologla de la obra efectuada. En ésta dltima, también pueden verse los cuestionarios,
la relacion de empresas que han contestado en el trimestre, v los datos muestrales.

(3) La Encuesta de la Construceidn utiliza un formulario que plantea preguntas del mismao tipo, pero te-
niendo en cuenta las particularidades especificas de dicha actividad. Por lo demds, el tratamiento
que se da a las respuestas coincide, bdsicamente, con el de la Encuesta de Coyuntura Industrial.
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Para las preguntas de tipo cualita-
tivo, se toma como indicador de cada
variable los saldos de los porcentajes
de opiniones favorables y desfavora-
bles: es decir, las desviaciones respecto
al nivel normal.

ENTONCES, ;ESTAMOS SALIENDO DE
LA RECESION?

Veamos lo que nos dicen los empre-
sarios asturianos al respecto'. Y, en
lugar de analizar cada una de las res-
puestas por separado, busquemos un
indicador sintético que resuma, de al-
guna manera, toda esa informacion.

En algunos palises, se vienen utili-
zando indicadores compuestos desde
hace tiempo, con gran aceptaciéon co-
mo elementos de consulta. Incluso, los
hay muy perfeccionados, pues estable-
cen una escala numérica a partir de la
cual es posible determinar el grado de
bonanza o deterioro de las condiciones
empresariales.

El Boletin estadfstico del Banco de
Espafia correspondiente a marzo de
1993 empezd a recoger el Indicador de
Clima Industrial (ICl) elaborado por el
actual Ministerio de Industria y Energia
(MINER) con datos de la Encuesta de
Coyuntura Industrial.

Con la misma base informativa se
construye el Indicador de Clima en la
Construccién (ICC) que, junto al IC], in-
corpord la Sintesis Mensual de Indica-
dores Econdmicos del Ministerio de
Economia y Hacienda en el nimero de
junio de 1994,

SADEI, por su parte, introdujo en el
comentario anual de Datos y cifras de

la economia asturiana 1989 un Indice
critico, cuyo cdlculo estd en la linea de
los dos anteriores.

Agui vamos a utilizar los mismos in-
dicadores compuestos que publica el
MINER, pero referidos a los resultados
de nuestras propias encuestas. De es-
ta forma, resultard mas facil cotejar los
resultados con los de otros espacios
gconomicos mas proximos.

Todos los graficos que se muestran
a continuacién siguen un esquema pa-
rejo, segun el cual un indicador —o una
variable — aparecera representada por
dos trazas superpuestas, siempre que
la densidad de lineas en el dibujo no di-
ficulte la vision del mismo. Una corres-
ponderd a la serie numérica original y
la otra, si existe, reflejara la suavizada.

Las series se alisaron por el méto-
do de las medias mdviles en cinco me-
ses. Con ello, se atenuan las variacio-
nes estacionales en las curvas de ten-
dencia resultantes y, ademds, no se
pierde demasiada informacidn al final.

Y, sin mas rodeos, pasemos a dar
cuenta ya de los resultados mas inte-
resantes obtenidos en la Industria y en
la Construccidn.

El Indicador de Clima Industrial (ICl)
se obtiene como media aritmética de
los saldos de la cartera de pedidos, ex-
pectativas de la produccién y nivel de
stocks de productos terminados, éste
ultimo cambiado de signo'®.

En el grdfico n.” 1 se representan
las dos series del ICl y, también, las del
indice de Produccién Industrial (IP1), pa-
ra que puedan servir de compara-
cién'®, Las del IPI reflejan tasas de va-

{4) Aprovechemaos la ocasién para agradecer, una vez mas, el esfuerzo que realizan las empresas astu-
rianas colaborando habitualmente con SADEL. Piénsese gque deben cumplimentar, también, numero-
sas encuestas de cardcter estatal, en algunos casos con informaciones similares a las nuestras.

{5} Un nivel de existencias de productos terminados alto es malo, y tanto peor cuanto mayaor sea.

(B8] 5i se hubiese utilizado el [ndice Critico elaborado por SADE| —que no tiene en cuenta las previsiones
de la produccidon— en lugar del ICI, el dibujo seguiria unas pautas parecidas, con fluctuaciones me-

nos acusados, y en otra escala.
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riacion interanual, es decir, porcentajes
de cambio del indice de un mes respec-
to al del mismo mes del aiio anterior'?.

Ambos indicadores muestran un
ajuste visual bastante bueno, lo que no
deja de sorprender un poco pensando
en cdmo se obtienen, cudles son sus
objetivos y cuél fue el tratamiento pre-

vio de las series numéricas para elimi-
nar las componentes irregulares™. Por
lo demés, el dibujo revalida lo que ya se
intuia de antemano: la utilidad de las
encuestas de coyuntura para reflejar la
marcha de la economia a corto plazo.

Refiriéndonos, en concreto, a la si-
tuacién actual de la industria asturia-

Grafico 1
iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL (IPI)
E INDICADOR DE CLIMA INDUSTRIAL (ICI)
(IPl en tasas de variacion interanual)
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{7] Si el IPl estuviese corregido por el ndmero de dias laborables de cada mes, la curva resultante practi-
camente seria la misma, dado el peso que tienen las empresas con lineas de produccién continua

en la industria regional.

(8) Las encuestas de opiniones empresariales tienen algunas limitaciones metodoldgicas, que aumen-
tan cuando se refieren a una economia de pequefio tamafio como la asturiana, v en las que No vamos
a entrar ahora. Entre las criticas generales mas extendidas, pueden sefialarse las siguientes: poca
representatividad de las empresas pequefias en la muestra; tendencia generalizada a la respuesta
de tipo normal; criterios de ponderacién susceptibles de mejora; @ inadvertencia de la estacionalidad

productiva en las contestaciones,
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na, parece que el ICl manifiesta una
tendencia a la baja en los Gltimos ocho
meses sin signos apreciables de recu-
peracidn. Si parece revelarlos el IPl, que
descubre una ligera mejoria desde mar-
zo hasta junio del presente afio.

La evolucidn de los niveles actuales
de la cartera de pedidos —indicador
que suele ir entre tres y cuatro meses
por delante de la produccién— tiene su
reflejo en el grafico n.” 2, Se advierte,
como era conocido, el paralelismo exis-
tente entre los perfiles temporales de
la cartera de pedidos total y la espano-
la; no asi el correspondiente a la del ex-
tranjero, cuyo recorrido se aleja o se
aproxima a los otros, sobre todo en los
dos dltimos afios.

En el dibujo se descubre la subida
sostenida de los pedidos para la expor-
tacion desde septiempre del pasado
afo. Y los totales, adn sin deparar sig-

nos claros de progreso, interrumpen
tres meses antes la linea descendente
iniciada a comienzos de 1992, y dan
sefales de una probable mejoria.

El grado de utilizacién de la capaci-
dad productiva prevista para los proxi-
mos meses también es una referencia
anticipada de la produccion. Tal como
se recoge en el grafico n.” 3, la caida
fue casi continua en Asturias desde ini-
cios de 1989 hasta mediados del afio
pasado, fecha en la que se produce un
giro en la tendencia y empieza el
remonte.

Desde luego, este indicador ofrece
unas expectativas mas esperanzadoras
para la reactivacion de la industria re-
gional a corto plazo, al igual que otras
informaciones de la Encuesta de Co-
yuntura Industrial no incluidas para no
extender en demasia el comentario. Por
ejemplo, la evolucion de la cartera de

Grafico 2
CARTERA DE PEDIDOS
(Niveles actuales)
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pedidos en relacién al mes anterior, la
tendencia del empleo y de la produc-
cién previstas para los préximos tres
meses.

El Indicador de Clima en la Cons-
truccion (ICC) es la media aritmética de
los saldos del nivel de la cartera de pe-
didos y de la tendencia del empleo de
todo el sector. En el gréafico n.” 4 se po-
ne de manifiesto cudl fue su evolucion
durante los ditimos cuatro afos.

Asimismo figura la trayectoria se-
wida por las ventas de cementos pro-

ducidos en Asturias dentro de la region,
una vez en indices 100 tomando como
base temporal de referencia enero de
1990,

A tenor de lo que indica la curva en-
lazada con el ICC, la rama de la Cons-
truccion fue perdiendo pulso producti-
vo durante los afios 1990 y 1991. De
esa fecha en adelante, mantiene una ato-
nia bastante uniforme, sin apuntar ape-
nas sintomas apreciables de dinamismo.

Las ventas de cemento manifiestan,
en cierto modo, un comportamiento

Grafico 3
UTILIZACION DE LA CAPACIDAD PRODUCTIVA
(Prevista para los préximos meses)
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(9) Cuando se efecthan andlisis coyunturales de la actividad de la Construccidn, es corriente tomar el
consumo aparente de cemento como uno de sus indicadores més inmediatos. Se calcula sumando
las ventas y las importaciones de cemento y restando las exportaciones para cada provincia, Al ser
Asturias una regidn con un grupo cementero muy fuerte, este dato difiere muy poco del que se inclu-
ye en el dibujo (por lo menos, hasta el afic 1992, v de acuerdo con las estadisticas elaboradas por

OFICEMEMY).
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Grafico 4
INDICADOR DE CLIMA EN LA CONSTRUCCION (ICC) Y VENTAS
DE CEMENTOS PRODUCIDOS EN ASTURIAS
(Ventas de cementos en indices enero-90=100)
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distinto al ICC, y parecen reflejar varia-
ciones estacionales bastante acusa-
das. A mediados de 1991, se rompe la
tendencia creciente que venian exhi-
biendo hasta entonces y entran en una
fase negativa, en la que alin perma-
necen''®,

La encuesta de la construccidn in-
corpora, lo mismo que la industrial,
otros datos de interés, a las que no ha-
remos referencia.

Evidentemente, las dos encuestas
resefiadas ofrecen una informacién mu-
cho mas rica que la revelada en estas

hojas, después de un analisis tan super-
ficial como el realizado. No sélo porque
hay muchas mas preguntas sino, tam-
bién, porque su examen se puede ha-
cer con mucha mavyor desagregacion
por ramas de actividad.

En cualquier caso, y retomando la
pregunta con la que inciabamos el arti-
culo, puede que, todavia, no haya se-
fales para responder de modo afirma-
tivo con rotundidad. Pero si se dejan
entrever inequivocos atisbos de que
la situacion mejorard en un proximo
futuro.

(10) La falta de sintonia entre los dos indicadores al comienzo del periodo analizado puede estar en gue
la encuesta de la construccidn empezd & realizarse a principios de 1980, Quizés por ello, no refleje
fielmente lo que ocurrfa en la actividad durante la fase de implantacion.
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