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The globalisation of copper: geo-political and geo-economic patterns in production and
trade in Latin America and the rest of the world

A globalizacio do cobre: padroes geopoliticos e geo-economicos da sua produgdo e comércio,
na Ameérica Latina e no mundo

A partir de un enfoque geopolitico y geoeconomico nos hemos planteado demostrar la importancia
del cobre, hoy, como materia prima estratégica para Latinoameérica en el contexto de un mundo
globalizado. Para estos efectos analizaremos los patrones geopoliticos y geoeconomicos de la pro-
duccion y el comercio del cobre en el mundo y, particularmente, en Latinoameérica. Descubriremos,
de esta forma, que Latinoameérica, como gran region productora de cobre, tiene en sus manos una
oportunidad iinica para dar un salto cualitativo en su integracion econdmica con el resto del mun-
do. El desafio futuro para América Latina serd incrementar su propia competitividad a través
del fomento de la inversion extranjera y la desregulacion del mercado del cobre.

Based on a geo-political and geo-economic approach we aim to demonstrate the significance today of copper as a stra-
tegic raw material for Latin America in the globalised world. In order to do this we analyse the geopolitical and geo-
economic patterns of copper production and trading around the world, and in particular Latin America. We discover
that this continent, as a large producer of copper, is sitting on a unique opportunity to make a giant leap towards econo-
mic integration with the rest of the world. The challenge for South America now is fo increase its own competitiveness

by encouraging foreign investment and de-regulating the copper market.

A partir de uma perspectiva geopolitica e geo-econdmica, propusemo-nos demonstrar a importincia do cobre, actu-
almente, como matéria-prima estratégica para a América Latina no contexto de um mundo globalizado. Com este
objectivo, iremos analisar os padroes geopoliticos e geo-econdmicos da produgdo e o comércio do cobre no mundo e, parti-
cularmente, na América Latina. Constataremos, desta forma, que a América Latina, como grande regido produtora de
cobre, tem nas maos uma oportunidade tinica para dar um salto qualitativo na sua integracao econdmica com o resto do
mundo. O desafio futuro para a América Latina serd incrementar a sua propria competitividade através do estimulo

do investimento estrangeiro e da desregulamentacdo do mercado do cobre

El cobre fue el primer metal usado por el hombre: era conocido por algunas de las mas
antiguas civilizaciones de las que se tiene noticia y ha sido utilizado desde hace, al me-
nos, 10.000 afos; aunque el descubrimiento accidental del metal bien pudo producirse
varios milenios antes. En las minas hispanas de la prehistoria, los mineros obtenian un
cobre natural ligeramente mezclado con arsénico: este cobre arsenical fue muy deman-
dado por los pueblos del oriente del Mediterraneo desde el lll milenio antes de Cristo y
desde ahi en adelante. Esta pequefia resefia histérica permite dilucidar que el cobre ha
sido, desde tiempos remotos y hasta el dia de hoy, una materia prima de gran importan-
cia para la vida del ser humano, siendo un metal determinante desde la perspectiva de
la distribucion de la riqueza, la industria y el comercio. En el Ultimo siglo, el cobre se ha
convertido en el material basico alli donde la energia eléctrica resulta necesaria, es decir,
practicamente la totalidad de las actividades industriales y domésticas, en la mayoria
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de los paises del mundo, utilizan este mineral. De esta forma, el cobre es considerado
como piedra angular para el progreso de la industria y, por lo tanto, para el desarrollo
econodmico de los paises y naciones.

Tomando en consideracion lo expuesto anteriormente, a lo largo de este articulo ex-
ploraremos los principales elementos que, en el contexto del proceso de globalizacion
que estamos viviendo, inciden en la produccién y comercializacion del cobre, metal que
presenta patrones geopoliticos y geoecondmicos especificos de acuerdo a su particular
importancia como materia prima estratégica en el mundo y, particularmente, en Latino-
américa. Para tales efectos, esta investigacion se divide en siete capitulos: en primer
lugar, revisaremos por qué el cobre es considerado una materia prima estratégica en
Latinoamérica y el mundo; en segundo término, nos detendremos a examinar la produc-
cién del cobre, sus reservas y Estados productores; en el tercer capitulo, reconoceremos
las principales empresas productoras del metal, donde estan radicadas y en qué lugares
operan, su nacionalidad y si su titularidad es publica, privada o mixta; en el cuarto aca-
pite, y cerrando el analisis sobre la produccion del cobre, examinaremos lo que hemos
denominado el proceso de globalizacién de la produccion del cobre; ya en quinto térmi-
no, nos adentraremos en el comercio internacional del metal rojo; para ocuparnos en el
sexto capitulo de los mercados financieros donde se transa este importante mineral; y
terminar en el séptimo y ultimo capitulo abordando lo que hemos descrito como el pro-
ceso de globalizacién del comercio del cobre, elemento determinante para la competiti-
vidad de los paises latinoamericanos en el contexto del mundo globalizado.

1. Caricter Estratégico del cobre en Latinoamérica y el mundo

Los analisis histoéricos a partir de la segunda mitad del siglo XX muestran que los paises
han demandado cobre en funcion de su dinamismo industrial y de la innovacion tecno-
I6gica que determina la intensidad de uso (Ciudad et al., 2005). En los afos sesenta, el
contexto econdmico internacional estaba caracterizado por la voluntad de los gobiernos
de los paises latinoamericanos de controlar sus respectivas economias y, mas particu-
larmente, sus recursos naturales, en un momento en que la demanda mundial de cobre
no habia dejado de crecer a ritmos altos y sostenidos desde la Segunda Guerra Mun-
dial. En la actualidad, en tanto, se esta presenciando una progresiva reconcentracion
de la produccién, seguida en muchos casos de la constitucion de joint ventures entre
grandes empresas productoras. Segun Ciudad et al. (2005: 11), el cobre, ademas de
ser demandado como un insumo productivo, también se negocia con fines especula-
tivos en las principales bolsas de metales del mundo, y se le considera un resguardo
financiero en periodos de crisis, constituyéndose asi en una materia prima determinante
para acompafar la rapidez de los cambios que caracteriza la globalizacion econémica
contemporanea.

Asi, el cobre es, hoy por hoy, materia prima estratégica, tanto geopolitica como geoeco-
noémicamente hablando, para las distintas economias latinoamericanas, grandes produc-
toras de este metal. Hay que tomar en cuenta que el cobre es fundamental para el abas-
tecimiento mundial de energia, ya que las conexiones de transistores hechas de cobre
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transportan la electricidad hasta un 15% mas rapido que otros materiales como el aluminio.
Asi, el cobre tiene extraordinarias propiedades de conduccion eléctrica que aumentan los
niveles de “eficiencia energética” de los productos eléctricos, variable clave para considerar
al cobre como factor contributivo para elevar los niveles de competitividad de los Estados
latinoamericanos. Por ejemplo, la industria computacional se ha visto -y se vera- inmen-
samente beneficiada con las propiedades del cobre procedente de estos paises: con la
aplicacion de la eficiencia energética en los chips se ha acelerado la produccién de compu-
tadores personales, jugando un papel fundamental en la miniaturizacién y en el incremento
del poder de procesamiento de los mismos. De esta forma, de acuerdo con ProCobre Chile,
productos eléctricos fabricados con conceptos de energia eléctrica sustentable usan me-
nos energia que los fabricados con los estandares acostumbrados, ofreciendo al mercado
oportunidades para conseguir beneficios financieros, medioambientales y relacionados con
la salubridad.

2. Produccién de cobre: reservas y estados productores

Los recursos mundiales de cobre se estima que ascienden a 1.600 millones de toneladas
en la corteza terrestre y a 700 millones en el lecho marino. Las reservas demostradas de
cobre son de 940 millones de toneladas, estando casi el 40% de ellas en Chile, el principal
productor con mas de 5 millones de toneladas anuales (aproximadamente, entre el 34% y
el 36% de la producciéon mundial).

En el ano 2006, el total de la produccion mundial de mina fue de 15,4 millones de toneladas
métricas (en adelante, también, denominado TM). El mayor productor fue Chile, con una
produccién de 5,3 millones de TM y una participacién de 34,71% dentro del total mundial.
El segundo productor fue Estados Unidos con un volumen de 1,3 millones de TM, que re-
presenta el 8,75% de la produccién mundial, y el tercero fue Peru con una produccién de
1 millén de TM, equivalente al 6,49%. Australia y China fueron el cuarto y quinto productor
con 968 y 874 miles de TM y una participacion igual a 6,27% y 5,66%, respectivamente.

Produccion de cobre de mina al afio 2006

2006
Pais (Miles TM) % Part.
Chile 5.361 34,71%
E.E.U.U. 1.351 8,75%
Pert 1.003 6,49%
\Australia 968 6,27%
China 874 5,66%
[ndonesia 808 5,23%
Rusia 687 4,45%
Canadd 606 3,94%
Kazajstin 460 2,98%
Otros 3.328 21,55%
Total 15.446 100%

Fuente: Elaboracién propia a partir de COPPER BULLETIN. 2007.
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Por su parte, y analizando el grafico histérico-comparativo entre 1985 y 2004 (Costabal,
2005: 6) que presentamos a continuacion, la tendencia hacia este ultimo afo es a la man-
tencién de los primeros productores mundiales de cobre:

Comparacion de la produccién de cobre de mina entre los afios 1985 Y 2004.

6

Millones de toneladas
[F%]

2
Chile EE.UU Peri Australia Indonesia Rusia China Canada Folonia Continente
AfricT
Pais W 1985 | 2004 A
CONSEJO
MINEROD

Fuente: Metal Economic Group en COSTABAL, Francisco. 2005.

Asi, Chile sigue siendo el principal productor de cobre en el mundo. Asimismo, Estados Uni-
dos, respecto de 1985, se mantiene como el segundo productor de cobre mas importante.
Sin embargo, se denota un cambio en el tercer lugar: en 1985, Canada ocupaba el tercer
puesto, mientras en el aino 2004 éste lo ostenta Peru. Por su parte, en 1985 a Canada le
seguian Rusia y, luego, Polonia; en sus lugares, hacia la mitad de la presente década, a Peru
le seguian Australia e Indonesia. Rusia, importante productor en la mitad de los 80, y China,
cuyo crecimiento econdémico se ha visto influido por el desarrollo cuprifero de esta década,
quedan por debajo de estos ultimos paises hacia el afo 2004. Finalmente, quienes cierran
el cuadro de los nueve Estados principales productores de cobre en el mundo hacia el 2004
son Canada, el tercer productor de cobre mas importante del mundo en 1985, y Polonia.
Cabe destacar, que el Unico pais que al aino 1985 no tenia produccién de cobre era Indone-
sia, ocupando, hoy por hoy, el sexto lugar en produccién del mineral a nivel mundial. Por ul-
timo, es importante sefialar que el continente africano, en su conjunto, hacia 1985 producia
importantes cantidades de esta materia prima en el mundo; sin embargo, y debido a motivos
de indole politico, como luchas interestatales y, sobre todo, conflictos intraestatales en los
paises del Africa Subsahariana y del sur de Africa, se ha denotado una significativa baja de
su produccion de cobre hacia la primera mitad de la presente década.
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Todo lo anterior, no hace mas que enfatizar que el cobre es un elemento productivo que, de
acuerdo a las tendencias, se esta concentrando cada vez con mayor intensidad en paises
latinoamericanos como Chile y Peru, generando una brecha competitiva Unica en relacion a
los demas paises del orbe que no puede ser desaprovechada, dada la importancia angular
de este recurso, como expusimos en el capitulo anterior, en la conduccién de energia eléc-
trica mundial.

3. Principales empresas productoras de cobre

Una vez hemos examinado los paises con mayores producciones de cobre alrededor del
globo, estamos en pie para explorar cuales son las principales empresas encargadas de la
extraccién de este mineral en el mundo. La empresa productora de cobre mas importante
del orbe es CODELCO (Corporacién del Cobre de Chile), la cual produce anualmente 1,84
millones de TM de cobre fino, representando, aproximadamente, el 16% de la produccion
mundial. Por su parte, las empresas Phelps Dodge y BHP Billiton ocupan, ambas, el segun-
do puesto en productividad, representando el 18% de la participacién del mundo, cada una
con un 9%. A estas empresas les siguen Rio Tinto con un 7%, Anglo American con un 6%
y el Grupo Minero México, también con un 6% en la participacion de la produccion mundial
cuprifera.

Participacién por Empresa en la Produccion de Cobre del Mundo.

Phelps Dodge

o Fio Tinto

Codelco 7%,

16%

Anglo American
6%

SHFBiliton
&%

Grupo Minero
Mexico
8%

Fuente: Resefia de la Innovacién Tecnoldgica en la Mineria del Cobre: “El Caso Codelco”.

COCHILCO. 2005a.
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Para efectos de nuestro andlisis es indis-
pensable, segun el derrotero propuesto al
comienzo de este articulo, presentar las
siguientes caracteristicas de las empresas
productoras de cobre anteriormente indi-
cadas, segun su radicacion o nacionalidad,
zonas de operacion vy tipo de titularidad
(publica, privada o mixta)1:

3.1) CODELCO, principal empresa produc-
tora de cobre en el mundo; es la Unica de
estas empresas que tiene una titularidad
publica, perteneciendo en su totalidad al
Estado de Chile. Actualmente estéa estruc-
turada en cuatro divisiones mineras, radi-
cadas y operando en Chile.

3.2) Phelps Dodge, compahia estadouni-
dense de caracter privado; tiene instalacio-
nes de explotacion cuprifera en el sudoeste
de los Estados Unidos y Sudamérica; ope-
rando mayoritariamente en los depdsitos
de Candelaria y El Abra, ambos ubicados
en el norte de Chile, y en Cerro Verde, ubi-
cado en el sur de Peru.

3.3) BHP Billiton, grupo australiano con
sede en Melbourne y que comprende dos
compafias de titularidad privada: BHP
Billiton Limited y BHP Billiton Plc. Opera
mayoritariamente en depdsitos ubicados
en Australia (Olympic Dam) y Sudamérica
(Cerro Colorado y Escondida, en Chile; y
Antamina, en Peru).

3.4) Rio Tinto, combinacién de dos com-
pafias privadas: Rio Tinto Plc. y Rio Tinto
Limited. Originalmente, fue una compafnia
britanica que nacio6 para operar el depdsito
de Rio Tinto (Huelva, Espana). En la actua-
lidad, maneja depdsitos en Estados Uni-
dos, Australia, Zimbawe y Chile.

1. Los datos de las compaifiias mineras presentados en el Capitu-
lo 3 de este articulo estin disponibles en las paginas electrénicas
que se indican a continuacién en las Referencias.

3.5) Anglo American, compania de carac-
ter privada formada en 1999 por la com-
binacion de Anglo American Corporation
of South Africa y Minorco, dominada por
inversionistas britanicos y con sede en
Londres. Su explotacion se concentra en
Sudafrica, Chile y Peru.

3.6) El Grupo Minero México, compafiia de
nacionalidad mexicana y de titularidad pri-
vada, con sede en Ciudad de México; cen-
trando su explotacion en México y Peru.

De conformidad a los patrones expuestos,
podemos hacer presente que, a excepcion
de CODELCO, las grandes companias mi-
neras son empresas de dominio privado,
cuyas matrices se encuentran fuera de La-
tinoamérica, regién en la cual todas ellas
operan y donde se ubican importantes pai-
ses productores del mineral. Asi las cosas,
es fundamental que los paises productores
de cobre en Latinoamérica sean capaces
de generar las condiciones necesarias
para promover la inversidn extranjera de
las grandes compafiias mineras y de otras
tantas, y asegurar a dichas empresas la
debida competitividad de sus mercados,
con el objetivo final de aprovecharse de los
beneficios de la circulacidon del metal rojo y
aumentar su propia competitividad, como
paises plenamente insertos en el contexto
de la globalizacién econdémica.
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4. La globalizacién de la produccién del cobre

Habiendo denotado que importantes Estados productores de cobre se encuentran en La-
tinoamérica y que la mayoria de las empresas productoras del mineral estdn en manos
de actores privados de companfias procedentes de paises ubicados fuera de la regién,
podemos delinear lo que hemos denominado la globalizacién de la produccion del cobre;
entendida esta internacionalizacion como la integracién de procesos productivos a nivel
transnacional, con diferentes etapas de un proceso singular llevado a cabo en diferentes
Estados (Cox, 1996: 109).

Hasta antes de los afos sesenta, las grandes empresas multinacionales privadas, sobre
todo las estadounidenses, tenian un importante grado de control sobre los inventarios de
cobre. En los afos sesenta, se dio una ola de nacionalizaciones de las grandes empresas
mineras de cobre en varios paises del mundo en desarrollo. Es asi como, muchas de las
compafhias mineras de cobre, especialmente las de Estados Unidos, entraron en crisis. Las
nacionalizaciones provocaron una pérdida del control de la produccién por parte de los pro-
ductores tradicionales. A pesar de ello, las empresas nacionalizadas no pudieron construir
un cartel de productores a semejanza de la OPEP, por lo que su estrategia dejo de centrarse
en el control de precios, para basarse en la reduccion de costos mediante innovaciones
tecnologicas. La economia mundial se desaceleré a partir de 1973 con la primera crisis del
mercado petrolero: ya en 1978 los productores habian perdido la capacidad de estabilizar
el mercado y sélo seguian las cotizaciones determinadas en las bolsas. En los afios ochen-
ta, los paises latinoamericanos y los demas paises en vias de desarrollo estaban sumidos
en la crisis de la deuda. Para afrontar la situacidén de debilidad en que se encontraban los
respectivos gobiernos, éstos fueron adoptando las orientaciones liberales propiciadas por
los organismos financieros multilaterales a cambio de financiamiento. De esta forma, en las
décadas de los ochenta y noventa se inicié una etapa de liberalizacién y de apertura a las
inversiones extranjeras, todo lo cual aumenté la competitividad de los paises latinoamerica-
nos respecto a décadas pasadas.

Comenzaba, asi, la era de la globalizacion de la produccion del cobre: las reformas sentaron
el predominio de los mercados del mineral y la reduccion del papel del Estado en la activi-
dad extractiva del mismo. A partir de ese momento se produjo una ola de privatizaciones
de las empresas estatales -tal como se aprecia en la titularidad de las principales empresas
cupriferas mundiales-, generandose una importante simbiosis entre los Estados producto-
res y las companias del rubro. Este camino ha sido y sera la Unica manera mediante la cual
los paises, empresas y, en definitiva, las personas han de beneficiarse del actual proceso
globalizador. Sin embargo, queda mucho camino por recorrer y mas por aprovechar: los
paises latinoamericanos productores de cobre tienen en sus manos un mineral estratégico,
geopolitica y geoecondmicamente hablando, para dar un salto cualitativo en la integracién
hacia el mundo globalizado, avido y necesitado de la energia eléctrica sustentable que le
proporciona el metal rojo. El desafio: aumentar la simbiosis con las companias mineras
extranjeras —éstas no deben ser vistas como entes competidores, sino como elementos
dinamizadores que empujan al Estado productor a ser mas competitivo, como lo demuestra
la historia mas reciente-; disminuir las regulaciones del mercado del cobre para generar
un entorno competitivo; fomentar la inversion extranjera para hacer mas atractivo el hacer
negocios en el pais productor (menores cargas impositivas, aumentar la seguridad juridica
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en la contratacion internacional, entre otras medidas); y, en definitiva, reorientar cualquier
politica publica de manera que no se restrinja la libertad econdmica de las empresas sino
que, por el contrario, se garantice el mas amplio espacio de decisién para que se produzca
una integracion plena entre las compafias mineras del cobre y los Estados latinoamericanos
productores del mismo.

5. El comercio internacional del cobre

Una vez analizada la produccién del cobre, estamos en pie para examinar la comercializacion
de esta materia prima. La manera mas comun de vender cobre es en forma de catodos. Los
catodos, son laminas de cobre de una alta pureza (99,99%) que, a diferencia de otras formas
de cobre (blister, anodos, concentrados, etc.), presentan un mercado terminal en donde son
transados diariamente (como la Bolsa de Metales de Londres o la Commodity Exchange en
Estados Unidos de América). Estos catodos son agrupados y almacenados en contenedores
para ser distribuidos por via maritima, a través de las siguientes rutas estratégicas:

. "
W’ﬁ._lrdoresia% Padua
& Plueva Guinea

Fuente: ATLANTIC COPPER.

En la generalidad de los casos, a excepcion de los barcos que zarpan desde Canada, las
principales rutas estratégicas maritimas del cobre tienen su origen en el Hemisferio Sur, don-
de se encuentran los principales Estados exportadores de cobre (en su mayoria, latinoameri-
canos), y su destino en el Hemisferio Norte, zona en que se sittan los primeros importadores
del mineral, de acuerdo a lo que expondremos a continuacion.

El principal pais importador y consumidor de cobre es China, con una participacién abisman-
te de un 20% del total de importaciones de cobre en el mundo al afio 2005, de conformidad
a los datos proporcionados por la Comisién Chilena del Cobre (COCHILCO, 2006a: 134). Le
siguen mas atras Japoén y Estados Unidos, con un 11,8% y un 9,4% de la participacién del
total de importaciones, respectivamente. El cuarto lugar lo ocupa Alemania, con un 8%; y en
el quinto lugar se situa Corea del Sur, con un 6,8%. Cabe destacar, que sélo en 26 paises del
mundo se concentra el 97,5% de las importaciones de cobre alrededor del globo.
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Participacion en el total de Importaciones de cobre en el mundo. (%)
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Fuente: World Metal Statistics en Anuario Estadisticas del Cobre y Otros Minerales 1986-2005,
COCHILCO, 2006a.

En relacién a la demanda de cobre, los principales ajustes a la baja durante el tercer trimes-
tre del afio pasado fueron en Estados Unidos, pais en que se ha verificado que la econo-
mia esta entrando evidentemente en un ciclo de disminucién en la actividad industrial; en
cuanto a China, el aumento de su producto interno se mantiene estable y se espera que €l
crecimiento industrial continle en el corto y mediano plazo registrando aumentos a tasas de
dos digitos, apoyandose especialmente en el consumo de inventarios (COCHILCO, 2006b:
4). Por su parte, el principal exportador de cobre en el mundo es, por lejos, Chile, con una
participacion de un 41,3% en el total de exportaciones de cobre; seguido por otro pais la-
tinoamericano, Perd, con un 8%. En tercer lugar se encuentra Indonesia, con un 6,8%; en
el cuarto puesto se situa Australia, con un 5,6%; y en el quinto lugar esta Canada, con un
4,9%. Las cifras anteriores (COCHILCO, 2006a: 130) muestran una gran relacion entre lo
que significa ser un pais productor de cobre (de acuerdo a lo examinado anteriormente) y un
pais exportador de este mineral. Los principales paises productores, salvo Estados Unidos,
son, definitivamente, los mas grandes exportadores de cobre en el mundo, siendo, por lo
demas, paises de Latinoamérica.

Cabe destacar, en este contexto, la inexistencia de grandes acuerdos comerciales entre
Estados vendedores y Estados compradores de cobre, ya que, y tomando en considera-
cién que gran parte de la produccién y distribucion del metal esta en manos de empresas
privadas, son éstas las que fijan sus politicas comerciales y estructuras de ventas. Lo que si
ha contribuido a bajar los aranceles aplicados en las transacciones de cobre son los Trata-
dos de Libre Comercio de caracter general y, por lo tanto, no exclusivamente destinados a
comercializar cobre, que han suscrito ciertos paises vendedores con determinados paises
compradores. Asi, por ejemplo, Estados como Chile han permitido bajar el arancel a través
de Tratados de Libre Comercio, en su caso, firmados con Estados Unidos y China; lo cual,
ha facilitado y dinamizado la exportacién e importaciéon de cobre en el mundo, generando,
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en definitiva, grandes ganancias derivadas de la globalizacion de la produccion del cobre y
adquiriendo importantes beneficios de la misma para los paises productores de la region.

6. Mercados financieros del cobre

El cobre, como producto fisico, a diferencia de lo que sucede con los titulos de las empresas
que se negocian mediante acciones, se cotizan y transan, habitualmente, a través de futuros
u opciones, entre otros instrumentos financieros que implican propiedad futura (COCHILCO,
2005b: 9). Esto se realiza en una rueda fisica y, también, por medio de un sistema electroni-
co, siendo la London Metal Exchange Select la plataforma mas usada para estos efectos.

Los mayores centros donde se negocian dichos instrumentos sonz: la Bolsa de Metales de
Londres (BML, en Inglaterra); la Commodity Exchange (Comex, en Estados Unidos); y la
Shangai Futures Exchange (SHFE, en China). La Bolsa de Metales de Londres es el mercado
donde se negocian los mayores volumenes de futuros y opciones sobre el cobre: actualmente,
el 94% de los instrumentos financieros representativos del metal se transan en esta bolsa.
Cabe destacar, que en el afio 2006 en la Bolsa de Metales de Londres se transaron un total
de 20,7 millones de contratos (futuros y opciones) equivalentes a, aproximadamente, 519
millones de TM de cobre (alrededor de 30 veces la oferta fisica estimada). En tanto, el precio
del cobre en la Bolsa de Metales de Londres alcanzé un promedio de 347,925 centavos de
délar por libra entre julio y septiembre de 2006, lo que significé un aumento de 19 centavos
(5,8%) con respecto al trimestre anterior. A su vez, el precio promedio anual al término de
ese trimestre subid, alcanzando los 299,907 centavos de ddlar la libra.

Entre Ios factores que han impactado positivamente el gran volumen de negocios sobre el
cobre, desde principios de esta década, destaca la formacion de mejores expectativas de
los agentes del mercado respecto a la recuperacion econdmica de los principales paises
demandantes del metal. En efecto, al sélido comportamiento de la demanda de China, desde
el afio 2003, se fue incorporando el mayor dinamismo de Estados Unidos y Japén. Por otra
parte, los inversionistas continuaron incorporando al cobre en sus portafolios de inversion
como una alternativa a la fuerte depreciacion del délar en los mercados internacionales,
especialmente frente al euro. Por ultimo, el mercado ha mostrado poca disponibilidad de
inventarios, manteniéndose la condicién de alta escasez para el presente afio. El bajisimo
nivel actual de inventarios de bolsa se debe a que el mercado fisico ha entrado a su quinto
ano consecutivo de déficit (COCHILCO, 2006b: 3). Es por lo anterior, que el precio del cobre,
ante eventuales bajas en la disponibilidad esperada, tiende a aumentar impetuosamente.

2. Los datos de los distintos mercados financieros contemplados en el Capitulo 6 de este articulo estan disponibles en las paginas electrénicas
que se indican a continuacién en las Referencias.

GCG GEORGETOWN UNIVERSITY - UNIVERSIA ' 2008 VOL.2 NUM.1 ' ISSN: 1988-7116




LA GroBaL1zACION DEL COBRE: PATRONES GEOPOLITICOS Y GEQOECONOMICOS DE SU PrRODUCCION Y COMERCIO

EN LATINOAMERICA Y EL MUNDO

7. La globalizacién del comercio del cobre

Cabe concluir, respecto de la estructura del comercio del cobre, que, a lo largo del siglo
XX, la obtencién y exportacién de minerales de cobre en el mundo se fue localizando cada
vez mas en los paises en vias de desarrollo (latinoamericanos, en su gran mayoria) para
el abastecimiento de los paises desarrollados, que son los principales importadores y
consumidores del metal rojo. Terminada la Segunda Guerra Mundial el consumo de cobre
empezo6 a crecer por las necesidades de reconstruccién y de desarrollo econdmico. Asi, la
produccién mundial de cobre que era de 1,8 millones de toneladas anuales al término de la
Segunda Guerra Mundial en 1946, alcanz6 un nivel de 2,5 millones de toneladas en 1950
(Ciudad et al, 2005: 31). En los afios sesenta, se observd una importante desaceleracion en
el crecimiento de la produccion mundial de cobre, debido, principalmente, a la contraccién
de la economia de Estados Unidos. El retroceso de la produccién en los paises desarrollados
en los afos setenta, contrastaba con el dinamismo que se observaba en América Latina
y Asia. Los afios ochenta fueron, para la industria cuprifera, aflos de crisis: el ritmo de
crecimiento de la produccion mundial fue el més bajo en 4 décadas.

Durante el periodo que comprende la década de los 90 hasta principios de esta década, la
actividad cuprifera en América Latina ha tenido una fuerte dinamica, que se ha evidenciado
con el crecimiento de su participaciéon dentro del intercambio mundial o globalizacion del
comercio del cobre, lo cual ha conllevado a que la brecha que existe en la competitividad
entre Latinoamérica y el resto del mundo sea cada vez menor. Sin embargo, esta brecha
podria ser aun mas pequefa. Para aumentar la consecucion de los beneficios provenientes
de la globalizacién del comercio del cobre es imprescindible que los paises latinoamericanos
consoliden las relaciones de colaboracion econémica con paises como Estados Unidos y
Alemania y, a su vez, alcancen flujos mayores de intercambio con las denominadas nuevas
potencias econdémicas, como China y Corea del Sur.

8. Consideraciones finales

La tendencia, para los préximos afos, es hacia una mayor concentracion de la produccion
y comercio de cobre en los paises en vias de desarrollo, mas especificamente en América
Latina, donde destacan Chile y Peru. A pesar de lo anterior y de acuerdo a lo analizado
en este trabajo, donde la mayoria de los flujos de cobre marchan desde el Hemisferio Sur
hacia el Hemisferio Norte y donde gran parte de las transacciones sobre el mineral son
realizadas por entidades privadas en mercados y bolsas de los paises desarrollados, se ha
dado una importante propensién a que estos ultimos paises y las empresas radicadas en
ellos sean los que manejen, en definitiva, las etapas de procesamiento y mercantilizacién del
cobre, lo cual supone el importante desafio para América Latina de llevar a cabo acuerdos
especificos para liberalizar ain mas el comercio del mineral, con el fin de lograr una mayor
integracion de la region en el mercado mundial —participando, de esta manera, activamente
en las decisiones sobre las principales politicas (Haglund, 1986: 236-237) y patrones de
produccién y comercio del cobre como materia prima estratégica en el mundo- y alcanzar,
asi, el maximo provecho de la globalizacion del cobre y de la globalizacién en general, como
proceso amplio, dinamico y repleto de oportunidades.
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