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Cambios estructurales en las series de
comercio exterior esparol, 1960-1997

El articulo destaca la singularidad del periodo posterior a 1986 a través de un analisis de rupturas
estructurales aplicado a los flujos de exportacion e importacion espafoles de los ultimos cuatro
decenios. El trabajo confirma la existencia de una nueva etapa en el comercio exterior de Espana
a partir de la adhesion a las Comunidades Europeas, debido sobre todo al cambio de tendencia
experimentado por la vertiente importadora. En el lado exportador, el efecto de la integracién se
retrasard unos anos, hasta el bienio de las devaluaciones 1992-1993, a causa de la grave pérdida
de competitividad que sufre la economia espariola a lo largo de la segunda mitad de los ochenta.

Artikuluak azpimarratzen du 1986 aldiaren ondorengo aldiaren berezitasuna. Horretarako azterketa
bat egin da, azken lau hamarkadetako Espainiako esportazio eta inportazio isuriei ezarritako egitu-
razko hausturei buruzkoa, alegia. Lanak berresten du europar erkidegoei eginiko atxikimenduaren
ondorioz Espainiaren kanpoko merkataritzarako aldi berri bat dagoela, batez ere inportatzeko joerak
bizi izandako aldaketagatik. Alde inportatzailean integrazioaren eragina urte batzuk atzeratuko da,
debaluzioetako 1992-1993 biurtekora arte, laurogeigarren hamarkadaren bigarren erdian Espainiako
ekonomiak jasan duen lehiakortasun galera larrien ondorioz.

This paper highlights the singularity of the period beginning in 1986 through an analysis of structural
breaks applied to Spanish export and import flows of the last four decades. The analysis confirms the
existence of a new stage in Spanish foreign trade after Spain’s adhesion to the European Community
especially due to the trend change in imports. In exports, the effect of integration was later, after the
years of the devaluations of 1992-1993, and was because of the important loss of competitiveness
which the Spanish economy suffered during the second half of the eighties.
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1. INTRODUCCION

Las series de exportacion e importacion
espanolas de los Ultimos cuatro decenios
han sido ampliamente tratadas mediante
numerosos andlisis multivariantes que han
estimado las funciones de comercio sin
arrojar un diagndstico comun sobre los de-
terminantes o los cambios estructurales su-
fridos por los flujos comerciales. No obs-
tante, este Ultimo aspecto no ha sido
estudiado en ninguno de los trabajos me-
diante los analisis univariantes de rupturas
propuestos por Zivot y Andrews (1992), Bai
y Perron (1998), Bai (1999) y Ben-David y
Papell (2000), tan aplicados en la literatura
internacional. A raiz de los recientes estu-
dios de Cubel y Palafox (1998), y Pons y Ti-
rado (2006) para el PIB y PIB per capita es-
panol utilizando este método, las autoras
han decidido aplicarla a las exportaciones e
importaciones espanolas para encontrar los
puntos de ruptura de las mismas e interpre-
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tarlos a la luz de los acontecimientos eco-
ndmicos del momento.

Es éste por tanto el principal objetivo del
trabajo, la deteccion de las rupturas es-
tructurales de las series de exportacion e
importacion espafolas a partir de 1960,
entendidas como cambios significativos de
las variables provocados por shocks ma-
croeconémicos o por medidas de politica
econdmica distintos de las oscilaciones
econdmicas de caracter coyuntural. Para
abordar esta tarea, el trabajo se estructura
de la siguiente forma. El primer epigrafe
presenta el método utilizado en el estudio.
En el segundo apartado se realiza el anali-
sis de rupturas estructurales para las tran-
sacciones espanolas. Posteriormente, el
tercero interpreta los resultados obtenidos

* Las autoras agradecen las valiosas aportaciones
efectuadas por los evaluadores en el proceso de revi-
sion del articulo.
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y los compara con los derivados de otros
estudios previos. En un ultimo epigrafe se
extraen las principales conclusiones.

2. METODO DE ANALISIS DE
RUPTURAS ESTRUCTURALES

Siempre que estudiamos el comporta-
miento de una serie temporal Y, , podemos
representarlo como la suma de una ten-
dencia mas un componente aleatorio.

Hasta principios de los anos ochenta,
era comun considerar dichas tendencias
como deterministicas y modelizar las mis-
mas mediante una funcion —lineal o no,
con término constante o sin él— del tiem-
po. Se establecia que el proceso que habia
generado la serie era un autoregresivo de
orden n y, por Ultimo, se introducia una in-
novacion que, supuestamente, era ruido
blanco, de tal forma que la serie se expre-
saba del siguiente modo:

Y=a+ b*t—i—;],a/. Y, +e,

Donde el nivel de la serie en un momen-
to t es el resultado de un nivel inicial a, el
efecto acumulado del crecimiento de perio-
dos anteriores, representado por la tenden-
cia lineal b*¢, y un elemento aleatorio €,.

Precisamente, las innovaciones repre-
sentadas por el componente estocastico se
interpretaban como el componente ciclico
y, por tanto, eran las causantes de las des-
viaciones a corto plazo que se producian
alrededor de la tendencia de crecimiento.
Es decir, se suponia que en este tipo de
series con tendencia deterministica, cual-
quier shock econdmico no provocaba nin-
gun efecto a largo plazo, por lo que toda
variacion se atribuia al componente ciclico.
Estas series son denominadas estaciona-
rias.

Sin embargo, estudios posteriores, como
el de Nelson y Ploser (1982), demostraron
que no todas las series podian ser repre-
sentadas de esta manera, debido a que
muchas de ellas, especialmente las series
macroecondmicas, pueden verse afectadas
por shocks que producen cambios perma-
nentes en su tendencia de crecimiento. Di-
chas series se caracterizan por presentar
una tendencia estocastica y, por ende, una
raiz unitaria que afecta al componente esto-
castico. Estas series son denominadas no
estacionarias y poseen media y/o varianza
no constantes a lo largo del tiempo.

Por tanto, un primer paso crucial a la
hora de abordar el estudio pormenorizado
de una serie temporal consiste en compro-
bar si estamos ante una serie estacionaria
o0 no. Realmente, existen test especificos
para llevar a cabo tal cometido. El mas usa-
do es el propuesto por Dickey-Fuller (1979),
basado en la estimacién de la siguiente
ecuacion por OLS (minimos cuadrados or-
dinarios):

I3
YE ot psY, e BOVAY,

Una vez estimada dicha ecuacioén, con-
trastariamos la hipdtesis nula de que r es
significativamente distinto de uno (existe
raiz unitaria) frente a la alternativa de que
ese parametro es menor que la unidad (no
existe raiz unitaria).

Otra forma equivalente, mas general y
utilizada de confirmar la presencia de raiz
unitaria consiste en plantear la siguiente
ecuacion:

P
AYt:a0+’1*Yt-1+a2t+i:22ﬂ*zAYz.m"'gt
Teniendo en cuenta que ahora A=p-1,

se trataria de contrastar la hipdétesis nula

A=0 (existe raiz unitaria) frente a la alternati-
va A#0 (no existe raiz unitaria).
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Dentro de esta misma linea existe otro
tipo de test utilizado para contrastar la exis-
tencia de raices unitarias, propuesto por
Phillips y Perron (1988). La diferencia princi-
pal que éste presenta respecto al test de
Dickey-Fuller es que realiza ajustes de for-
ma no paramétrica para tener en cuenta
tanto la posible dependencia serial como la
heteroscedasticidad en el término de la
perturbacion.

No obstante, estos tipos de test fueron
cuestionados por quienes aducian que el
poder de los mismos dependia mas del es-
pacio que separa las observaciones que
del numero de ellas. Ademas, se dice que
poseen poco poder para distinguir si hay
raiz unitaria o simplemente se trata de una
raiz que se encuentra proxima a la unidad.
Por Ultimo, surgen dudas acerca de la con-
veniencia de incluir ciertos regresores de-
terministas en la ecuacion del test de Dic-
key-Fuller. De modo que si, por ejemplo,
nos olvidamos de incluir en ella la constante
o el término de tendencia vy, en realidad, el
proceso que ha generado la serie incorpora
dichas variables, el test que realicemos no
tendra validez alguna dado el gran sesgo
que se introduce en la estimaciéon de A.
Algo parecido sucederia si incluyésemos
mas regresores de los necesarios.

Fue precisamente Perron (1989) el que
ahondd en esta vertiente critica sostenien-
do que muchas veces se acepta la presen-
cia de raiz unitaria cuando realmente esta-
mOos en presencia de una serie con
tendencia deterministica, pero que presen-
ta un cambio permanente expresado en su
nivel y/o tendencia. Es decir, cuando hay
cambios estructurales los test de Dickey-
Fuller y Phillips-Perron estan sesgados ha-
cia la aceptacion de raiz unitaria.

Por ello, dicho autor desarrolla un test de
raices unitarias que extiende el procedi-
miento de Dickey-Fuller standard, anadien-

do variables dummy para captar la posibili-
dad de cambios en el término constante y
en la pendiente para un ano determinado
en el que se supone se produce la ruptura.
Se asume que dicho afo es conocido de
antemano y es, por tanto, considerado un
dato exdgeno.

La ecuacion en la cual Perron baso el
test recibe el nombre de Dickey-Fuller Au-
mentado (DFA) y adopta la siguiente expre-
sion':

»

AY=agt Ay, ragtt afdu]}i—afdﬂ}-i—i;[fk A rE
donde Y es el logaritmo de la variable dependiente y
AY es su primera diferencia. El periodo en el cual ocu-
rre el cambio en tendencia se denotara como Ti. Las
variables dummies presentan los siguientes valores:
duT;=1 si t>T,, 0 en otro caso; dtT,=(t-T,) sit>T, 0 en
otro caso.

Sin embargo, este método de andlisis ha
recibido criticas por parte de aquellos que
sostienen que la ruptura debe ser obtenida
de manera enddgena para evitar 1os sesgos
potenciales que el investigador puede intro-
ducir al considerar la misma como exdgena.
Por este motivo, contribuciones posteriores,
como las de Banerjee, Lumsdaine y Stock
(1992), Christiano (1992) y Zivot y Andrews
(1992), entre otros, contrastan la existencia

' Debemos resaltar que esta ecuacion representa el
test de Dickey-Fuller convencional, el cual quedaria ex-
presado de esa forma particular al sustraer Y, a am-
bos lados, pudiendo contrastar, de igual modo, la pre-
sencia de raiz unitaria en la serie. La Unica variacion es
que en este caso, contrastariamos la hipotesis nula
que sostiene que A es cero frente a la hipotesis alter-
nativa que mantiene que es diferente de cero. Al mis-
mo tiempo, Perron (1989) incluye dummies para con-
trolar el posible cambio estructural en la tendencia de
la serie. Para seleccionar el valor de p podemos utilizar
el procedimiento utilizado por Campell y Perron (1991)
y Ng y Perron (1995) empezando con un nimero ma-
ximo de retardos que se iran reduciendo hasta que el
ultimo retardo supere una significatividad minima esta-
blecida a priori (un t-ratio>1,6).
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de un cambio estructural enddgeno, si bien
cada uno de ellos utiliza diferentes métodos
para determinarlo. Asi, por ejemplo, para Zi-
vot y Andrews (1992) la ruptura es seleccio-
nada eligiendo el ano para el cual se hace
maximo el valor del estadistico t de la varia-
ble dependiente retardada en el test de Dic-
key-Fuller, lo que ayuda a rechazar la hipo-
tesis de raiz unitaria.

Un camino diferente para encontrar la
ruptura endégenamente es el seguido por
Vogelsang (1997). Este autor propone se-
leccionar aquella que ofrezca un valor su-
perior en el test de Wald que nos permita
contrastar la hipdtesis nula que sostiene
que la dummy para la constante y la pen-
diente en el ano de ruptura es igual a cero
en la siguiente ecuacion en niveles:

P
Yt:a()+al*t+02*duTi+a3*dtT}+i§ﬂ*iAYt-i+1+8)‘

Por supuesto, la extension natural de la li-
teratura sobre raices unitarias en presencia
de rupturas estructurales tiene en cuenta
mas de un cambio estructural. De ese
modo, Lumsdaine y Papell (1997) amplian el
procedimiento de Zivot y Andrews (1992)
para considerar al menos dos rupturas en-
ddgenas, hallando més evidencia en contra
de la hipodtesis de raiz unitaria de la encon-
trada por éstos. Desde entonces, han apa-
recido numerosos estudios que contrastan
la existencia de multiples cambios estructu-
rales, contando hoy en dia con un amplio
conjunto de trabajos que evidencian la ade-
cuacion de modelos de series estacionarias
con multiples rupturas en muchas series ma-
croecondmicas. Dentro de este cuerpo de
estudios pueden incluirse los de Bai y Perron
(1998), Ben-David y Papell (2000) y Wang y
Zivot (2000). De nuevo, al igual que cuando
se considera un solo cambio estructural, el
conjunto de rupturas multiples puede ser
obtenido endégenamente, como en Ben Da-
vid y Papell (2000), o exégenamente, como

en Wang y Zivot (2000). En este ultimo caso,
los cortes son determinados mediante la ins-
peccion visual de la serie y tanto el nimero
de rupturas como la forma que adopta el
cambio estructural son tratados como pro-
blemas de seleccion de modelos. Para abor-
dar esta tarea con propiedad, se utiliza por
ejemplo el criterio de Schwarz.

Haciendo uso del aparato metodoldgico
anterior, se han llevado a cabo numerosos
trabajos que abordan el estudio de deter-
minadas series macroecondémicas, espe-
cialmente el PIB y PIB per capita de distin-
tos paises?. En el caso espafiol, estas
series han sido analizadas entre otros por
Cubel y Palafox (1998), Prados de la Esco-
sura (2004) y Pons y Tirado (20006).

Dentro de este contexto, nuestro articulo
pretende analizar las exportaciones e im-
portaciones espafnolas durante el periodo
1960-1997 haciendo uso de la metodologia
expuesta, todavia no aplicada a las series
de comercio exterior. El objetivo ultimo que
guia nuestro estudio es tratar de determinar
aquellos momentos que pueden suponer
rupturas estructurales y que, por tanto, han
cambiado de manera permanente la evolu-
cion de las series. Es decir, trataremos de
determinar aquellas discontinuidades que,
bien provocadas por cambios de politica
econdmica, bien por determinados shocks
macroecondmicos, No representan meras
oscilaciones de caracter coyuntural.

2 Zivot y Andrews (1992), por ejemplo, consideran el
andlisis de las series estadounidenses de producto,
produccion industrial, empleo, tipos de interés, precios
de consumo, precios de las acciones, salarios reales,
velocidad del dinero y oferta monetaria, tratando de
determinar si 1929 constituy6 un punto de ruptura co-
mun en todas ellas derivado de la crisis econdmica
acaecida en ese momento. También Inwood y Sten-
gos (1991) consideran el caso histérico del PIB cana-
diense desde 1870 hasta 1985, del mismo modo que
lo hacen Greasley y Oxley (1998) para Australia y Ca-
nada.
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Para abordar tal cometido se seguiran
los pasos que a continuacion se exponen:

1. Comprobar, en base a los test de Dic-
key-Fuller y Phillips-Perron si las series
presentan raiz unitaria para poder ha-
cernos una idea de la persistencia de
los shocks.

2. Siguiendo las propuestas de Zivot y
Andrews, trataremos de encontrar, de
manera enddgena, el punto de ruptura
que maximiza, en términos absolutos,
el estadistico (t-ratio) de la variable de-
pendiente retardada en el test de DFA,
permitiendo cambios en el nivel y/o la
tendencia de la serie. Con ello se inten-
ta realizar la regresion del modelo que
mas se adapta a la realidad. De ese
modo seremos capaces de rechazar la
hipdtesis nula de no estacionariedad
pudiendo afirmar que la serie contiene
una tendencia deterministica truncada.

3. Comparar la significatividad del esta-
distico con los valores tabulados
obtenidos mediante una simulacion
de Monte Carlo realizada mediante
2.000 replicaciones que tiene en
cuenta el nUmero de observaciones,
el proceso generador de los datos y
el momento en el que se producen
las rupturas.

3. ANALISIS DE RUPTURAS
ESTRUCTURALES DE LAS SERIES
DE EXPORTACION E IMPORTACION
ESPANOLAS

Como hemos adelantado en el epigrafe
anterior, vamos a realizar un analisis univa-
riante de las series de exportacion e impor-
tacion espanolas entre 1960 y 1997 (Grafi-
cos n.° 1y 2), con el objeto de detectar las
rupturas estructurales que se han produci-

Gréaficon.° 2

Importaciones espanolas de bienes y servicios
(1960-1997)
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Cuadron.° 1

Test de Dickey-Fuller Aumentado y de Phillips-Perron

_ *
AY, =a,+ LAY+ a,*t + €

ADF P-P
LXESP* -2,16 -1,98
LMESP -3,09 -3,15

Valores criticos y nivel de significacion tabulados por Dickey-Fuller para los coeficientes estimados

-4,23 al nivel de significacion de 1%

-3,54 al nivel de significacion de 5%

-3,20 al nivel de significacion de 10%

Nota: el valor critico primero, -4,23, por ejemplo es el valor critico tabulado por Dickey-Fuller al 1% de
nivel de significacion (probabilidad de cometer el error tipo 1)

Fuente: Elaboracién propia.

do en el comercio exterior espanol de este
periodo, siguiendo los pasos descritos tam-
bién en el apartado previo®.

Como se ha comentado anteriormente,
el primer paso del andlisis consiste en la
contrastacion, con los test ADF y Phillips-
Perron (P-P), de la existencia de raiz unita-
ria en las series de exportacion e importa-
cion espanola (Cuadro n.° 1).

3 El gjercicio se extiende solo hasta 1997 porque se
utilizan las series de comercio National Accounts, Main
Aggregates 1960-1997 de la OCDE, que ofrecen da-
tos a precios y tipo de cambio constantes homogéne-
os para todos los miembros del area europea. No
obstante, si para el caso espanol se hubieran tomado
los datos de la Contabilidad Nacional a precios cons-
tantes base 1986 Unicamente se hubiese podido am-
pliar hasta 1998 (comenzando en 1964). Por otra par-
te, las series de la Contabilidad Nacional a precios
constantes base 1995, disponibles hasta 2004, nos
hubieran obligado a empezar en 1970.

4 Donde LXESP es el logaritmo neperiano de la serie
de las exportaciones espanolas de bienes y servicios y
LMESP el de las importaciones.

En ambas series se observa que el resulta-
do del contraste ADF es inferior a los valores
de referencia tabulados por Dickey y Fuller
(1981), a cualquier nivel de significatividad,
por lo que se acepta la hipdtesis nula de exis-
tencia de raiz unitaria y, por tanto, de no esta-
cionariedad. A una conclusion similar se llega
con el contraste de Phillips-Perron.

Por tanto, estos resultados suscitan a re-
flexionar que posiblemente dichas series
contengan rupturas estructurales que no es-
tamos teniendo en cuenta. Para ello, se pre-
tende comprobar a continuacion la ubica-
cion de las rupturas potenciales. Es decir,
pretendemos identificar los shocks cuyos
efectos se han mantenido a lo largo del
tiempo y separarlos de aquellos que tan sdlo
han representado movimientos leves y co-
yunturales y que han podido ser reabsorbi-
dos por la propia evolucion de las variables.

Aplicando la estrategia seguida por Zivot
y Andrews (1992), hemos detectado un
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Cuadron.° 2
Test ADF para las exportaciones de bienes y servicios espanolas
(1960-1997)

ALXESP, ,= a,+ a,* duT,+ a,*t+ a,* dtT,+ . * LXESP,_,+ ¢€,°

VARIABLE Coeficiente Estadistico
Constante -1563,23 -4,62
t 0,08 4,62
atz3 -0,04 -4,33
at94 0,05 4,36
LXESP;_1 -0,69 -4,83

R? (Aj.)= 0,43

F=7,89

AlC=-6,19

Dw=1,78

Fuente: Elaboracion propia.

punto de ruptura enddgeno correspondien-
te al ario 1973. No obstante, la introduc-
cion aislada de esa ruptura en el test de
DFA no nos permite encontrar un valor del
t-ratio de la variable enddgena retardada
superior al valor critico correspondiente. Es
por ello que hemos procedido a buscar
otro punto de ruptura que, en combinacion
con el anterior, nos de la posibilidad de re-
chazar la hipétesis nula de no estacionarie-
dad vy, por tanto, nos permita decir que la
serie de exportaciones presenta un tenden-
cia deterministica quebrada®.

5 Nétese que realmente Zivot y Andrews (1992) con-
sideran tan solo un punto de ruptura endégeno, si bien
generalizaciones posteriores como la de Lumsdaine y
Papell (1997) toman en cuenta dos rupturas.

6 En la estimacion de este modelo no se considera
ningun retardo de la variable dependiente para corregir
problemas de autocorrelacion por no resultar significa-
tivos. Tampoco aparecen cambios en nivel, que ven-
drian representados por la variable duT,, con valor uni-
tario a partir del punto de ruptura.

Los resultados del andlisis para las ex-
portaciones e importaciones de bienes y
servicios espanoles se presentan en los
cuadros n.° 2 y 3, respectivamente.

Donde la variable dependiente ALXESP
es el logaritmo de las exportaciones espa-
Aolas en diferencias; ¢ es la variable de ten-
dencia; LXESP, , es el logaritmo de las ex-
portaciones espanolas retardado un
periodo (la variable cuyo t-ratio tiene que
maximizarse para evitar los problemas de
raiz unitaria); dt73 es una dummy de ten-
dencia que toma el valor cero hasta 1973 y
el valor (t-1973) a partir de 1974, lo que in-
dica un cambio de tendencia que comienza
en 1974; dt94 esta construida de igual
modo.

En el cuadro anterior se observa que,
una vez introducidos los cortes, el estadisti-
co de la variable LXESP, , supera el valor
critico al 10% de significatividad obtenido
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Cuadron.®° 3
Test ADF para las importaciones de bienes y servicios espanolas
(1960-1997)

ALMESP,, = a,+ a,* duT,+ a,* t + a,* diT,+ L * LMESP, , + ¢ ®

VARIABLE Coeficiente Estadistico
Constante -20,29 -2,36
t 0,01 2,41
at86 0,01 2,37
LMESP;_4 -0,22 -4,40

R2 (Aj)= 0,50

F=12,87

AlC= -5,26

DW =176

Fuente: Elaboracion propia.

mediante el experimento de Monte Carlo’.
De ese modo, puede decirse que la serie
de exportaciones espanolas que cubre el
periodo 1960-1997 se caracteriza por pre-
sentar una tendencia deterministica con
dos puntos de truncamiento, uno situado
en 1973 y otro en 1994. El primero de ellos
representa un cambio negativo en la ten-
dencia de la serie mientras que el segundo
constata un cambio positivo.

Aplicando ahora el método de Zivot y An-
drews a la serie de importaciones, al objeto
de poder hallar de manera enddégena un
punto de ruptura en su tendencia, se llega a
los resultados expuestos a continuacion.

Comprobamos que en las importaciones
1986 supone un corte relevante y un im-

7 Concretamente, el valor critico de referencia calcu-
lado para la serie de exportaciones espanolas al 10%
de significatividad es del -4,07.

8 Como en el modelo anterior no se considera nin-
gun retardo de la variable dependiente ni cambios en
nivel por no resultar significativos.

pacto positivo. La significatividad de la va-
riable dt86, que marca el cambio de ten-
dencia a partir de ese momento, asi lo co-
rrobora®.

Una vez halladas las rupturas que mode-
lizan ambas vertientes del comercio, con-
vendria interpretarlas al hilo de la evolucion
de la economia espanola del periodo y se-
Aalar los puntos en comun asi como las dis-
crepancias con los anteriores trabajos cita-
dos. A ello se dedica el proximo epigrafe.

4. INTERPRETACION DE LOS
RESULTADOS

El ano de la integracion en las Comunida-
des Europeas marca un claro cambio de
tendencia en el lado importador de los inter-
cambios espanoles, sin apreciarse de igual

9 El valor critico obtenido por el método de Monte
Carlo para el caso de las importaciones espafiolas
arroja un valor del -3,25 al 10% de significatividad.
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forma en la vertiente exportadora. A partir
de 1986 las importaciones experimentan un
espectacular crecimiento presionadas por el
fuerte tiron de la demanda interna en la se-
gunda mitad de los ochenta, el desarme
arancelario asimétrico sufrido entre 1986 y
1993 fruto de la liberalizacion comercial, y la
excesiva apreciacion real de la peseta du-
rante el periodo. En especial, esta situacion
del indice de tipo de cambio efectivo real de
la divisa espanola respecto a sus principales
socios comerciales en los Ultimos afos de la
década de los ochenta y primeros anos de
los noventa, mermd intensamente la capaci-
dad competitiva de los productos naciona-
les. Ello bien pudo privar a la exportacion
del impacto positivo reflejado en la importa-
cion. De hecho, la ruptura en las ventas ex-
teriores se retrasa unos afnos, hasta 1994,
cuando las devaluaciones de la peseta en
1992-1993 han solucionado el grave pro-
blema de pérdida de competitividad vivido
por la economia espafiola.

En cuanto al primero de los resultados,
la ruptura de 1986 en las importaciones ha
sido tratada en la mayoria de los estudios
precursores sobre el comercio espanol, a
pesar de no alcanzar siempre conclusiones
coincidentes.

Un breve recordatorio de la controversia
mantenida en la literatura acerca del impac-
to de la incorporacion a Europa en los inter-
cambios comerciales espanoles trae a la
memoria una larga némina de autores que
han examinado el efecto comunitario y la
posible ruptura en las funciones estimadas.
Unos mediante la introduccion de variables
ficticias a partir de 1986 [Fernandez y Se-
bastian (1989a, 1989b, 1991), Sebastian
(1991), Mauledn y Sastre (1994, 1996a),
Bajo y Montero (1995), Buisan y Gordo
(1994, 1997), Alonso (1997) y Montanés vy
Sanso (1996, 2000)], ya sean de tipo impul-
S0, si se considera un efecto temporal o de

tipo escaldn, si por el contrario se estima
permanente; o bien como en el ultimo estu-
dio citado, un efecto progresivo y creciente
entre 1986 y 1993 asociado al proceso de
desarme arancelario acumulado hasta al-
canzar la supresion plena de aranceles.

LLa desproteccion del periodo también es
recogida por los trabajos de Fernandez y
Sebastian (1989a, 1989b, 1991), Buisan y
Gordo (1994, 1997), Aguado y Gonzalez
(1995), Doménech y Taguas (1997) y Gar-
cia 'y Gordo (1998). Otros en cambio proce-
den a estimaciones de intervalos tempora-
les de diferente amplitud que incluyen o
excluyen los anos post-integracion para ver
si detectan cambios significativos [Fernan-
dez y Sebastian (1989a, 1989b, 1991), Se-
bastian (1991), Mauledn y Sastre (1996b) y
Montanés y Sanso (1996, 2000)].

Por ultimo, todos los analisis referencia-
dos, arrojen o no significatividad para las
variables artificiales incluidas y encuentren
0 no constancia paramétrica en las modeli-
zaciones mas amplias, aplican distintos
contrastes de estabilidad que concluyen
con la inexistencia de ruptura estructural.
Sdlo Montafés y Sanso (2000) captan ines-
tabilidad en los parametros y ausencia de
una relacion de cointegracion en la estima-
cion de productos manufacturados hasta
1992 si no se incorpora una dummy en los
anos posteriores a 198610,

Asi como el corte asociado a la adhesion
cuenta con antecedentes en la literatura es-
pafola y con una especial vinculacion a la
corriente importadora, la ruptura estructural

10 En linea con otros estudios que detectan ruptura
estructural y un significativo impacto de la incorpora-
cién a Europa en los flujos de comercio espanol: Marti-
nez et al. (1991), Martinez y Sanso (1991a, 1991b),
Sanz (1994) y Montafiés (1994). Mas recientemente,
Montafés y Sanso (2002) analizan el efecto de la libe-
ralizacion comercial tanto en el largo como en el corto
plazo pero soélo en las importaciones de manufacturas.
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producida en la exportacion espafola a
principios de los noventa es una novedad
derivada de nuestro andlisis. Ninguno de
los estudios previos —que abarcan como
maximo la mitad del decenio— parece con-
templarla, aunque alguno de ellos si apunta
resultados de interés para una primera
aproximacion a la cuestion [Buisan y Gordo
(1997), Mauledn y Sastre (1996a) y Monta-
Aés y Sanso (2000)] o al menos insinla el
comportamiento esperado en un futuro
cercano (refiriéndose a los aflos mas re-
cientes) [Garcia y Gordo (1998)]. Asi el pri-
mero de los trabajos senala la escasa ca-
pacidad del modelo hasta 1992 para
predecir los flujos del bienio 1993-1994 vy el
menor impacto a corto plazo de las varia-
ciones de competitividad en la modeliza-
cion de exportaciones hasta 1995, algo
también observado en las estimaciones de
ventas de Mauledn y Sastre (1996a) hasta
1992 6 1994,

Sin embargo, en el lado importador soélo
lo corroboran a corto plazo Buisan y Gordo
(1997), que ven disminuir, en valor absolu-
to, el parametro del cambio en los precios
al afadir los tres ultimos afnos a la estima-
cion. Por su parte, a largo plazo las autoras
aprecian una conducta similar tanto en la
exportacion como en la importacion si
atienden a la metodologia Johansen, pero
no ocurre lo mismo por el método de Mini-
mos Cuadrados No Lineales, donde el coe-
ficiente solo desciende en la exportacion.

Montafés y Sanso (2000) también indi-
can en las importaciones de productos ma-
nufacturados un significativo cambio en la
elasticidad a corto plazo del tipo de cambio
nominal frente a los paises comunitarios a
partir de 1986, mientras a largo plazo la va-
riacion en el tipo de cambio real resulta
muy pequena. Asimismo, en los ejercicios
de simulaciéon anticipan una reduccion pau-
latina del déficit de la subbalanza de manu-

facturas, a pesar de que el detectado cam-
bio estructural tras la integracion en Europa
suponia un incremento de las importacio-
nes y un descenso de las exportaciones
para valores dados de las variables explica-
tivas'".

Del mismo modo, hacen referencia al ati-
pico comportamiento de todas las simula-
ciones entre 1992 y 1996, con especial
mencion a la de bienes manufacturados,
que reduce extraordinariamente la brecha
entre importaciones y exportaciones (inclu-
S0 las segundas superan a las primeras)
cuando en realidad no ha sido asi'2.

Por ultimo, Garcia y Gordo (1998) expo-
nen, para el lado importador y cuando con-
sideran la demanda final desglosada en
cada uno de sus principales componentes,
que las ecuaciones propuestas hasta 1996
no superan los test de estabilidad de los
parametros —test de Chow sobre la au-
sencia de cambio estructural y test de pre-
dicciéon extramuestral— durante el intervalo
1993-1996. Ademas, las autoras piensan
que en los anos mas recientes el peso rela-
tivo de las variables de competitividad se
ha reducido mucho, tanto en las exporta-
ciones como en las importaciones, como
consecuencia de la estabilidad cambiaria
de la divisa y de la fuerte contencion de
precios que ha tenido lugar en Espana en
este periodo’s.

En resumen, pese a no contar con nin-
gun trabajo que abordara la nueva ruptura,

1 Que justifican por una evolucién més favorable de
las variables exdgenas tras la adhesion, debido a tasas
de crecimiento mas estables y moderadas y a la au-
sencia de pérdidas de competitividad del pasado.

2 Ello sélo representa, segun los autores, la simula-
cién del modelo a largo plazo y recoge el efecto de las
devaluaciones de la peseta que han tendido a equili-
brar los flujos manufactureros.

18 \/éase Garcia y Gordo (1998), pag. 22.
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quizas por falta de perspectiva temporal, si
se encontraban indicios de un comporta-
miento distinto de las funciones de comer-
cio a partir de 19934,

5. CONCLUSIONES

A partir de la firma del Tratado de Adhe-
sion en junio de 1985, Espafia asume el
cumplimiento de los requisitos de entrada a
la CEE vy, junto a los otros once Estados
miembros el compromiso de constitucion
del Mercado Unico, las posteriores amplia-
ciones europeas y el proyecto de Uniéon
Monetaria. Como consecuencia de este
fuerte proceso integrador, el pais experi-
menta desde 1986 un extraordinario creci-
miento del grado de apertura al exterior,
provocado por un avance de las exporta-
ciones, pero sobre todo por una mayor pe-
netracion de las importaciones y una signifi-
cativa concentracion de ambos flujos en el

4 Para un estudio detallado de las funciones de co-
mercio exterior de Espana, que incluya los anos cru-
ciales de la convergencia hominal, puede consultarse
Gracia et al. (2006), donde los autores si detectan una
clara ruptura a lo largo de 1993.

bloque europeo. Este cambio del comercio
exterior espanol tras la integracion se ha
detectado en el comportamiento de las se-
ries de exportacion e importacion mediante
un analisis de rupturas estructurales.

El afo de la integracion europea muestra
un punto de ruptura en la vertiente importa-
dora, que registra a partir de entonces un
cambio de tendencia positivo. Sin embargo,
en el lado exportador no resulta tan claro. El
impacto expansivo se retrasa hasta 1994, de-
bido fundamentalmente a la intensa aprecia-
cién real del tipo de cambio a lo largo de la
segunda mitad de los ochenta.

El andlisis, en esta ocasion univariante,
obtiene unos resultados coherentes con
otros estudios de caracter multivariante de
la literatura espanola y corrobora el cambio
estructural provocado por la adhesion a las
Comunidades Europeas en la importacion
espanola. La escasa competitividad de los
sectores exportadores no permitié el mis-
mo efecto en las ventas. No obstante, a
partir de las devaluaciones de 1992 y 1993
el trabajo descubre un nuevo punto de in-
flexion en el comercio nacional: la mejora
del tipo de cambio real provocé la recupe-
racion de las exportaciones.
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