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Resumo: O artigo 293 do novo Cddigo penal de 1995 brinda proteccion penal a alguns dereitos dos socios re-
cofecidos pola lexislacién mercantil, fundamentalmente os de participacion e control da xestion social, Prodticese
un suposto paradigmético de infidelidade cando os administradores de sociedades mercantis negan ou impiden
dolosamente e sen causa legal o exercicio dos dereitos dos socios. Ata o momento estas conductas ilicitas sé
tihan resposta no sector privado do ordenamento xuridico, pero considerando que esta non era suficientemente
contundente o lexislador penal procedeu a tipificar esa conducta dentro do capitulo dedicado 6s delictos socie-
tarics. Agora ben, o artigo 293 pode prestarse a unha utilizacion fraudulenta da via penal contra os administrado-
res por parte dos socios descontentos coa xestion da entidade, o que obriga a unha interpretacion restrictiva
sempre dentro do teor literal do precepto. Ofrecer unhas pautas para esa interpretacion é o obxectivo primordial
deste traballo que pretende, asi mesmo, dar a cofiecer unha panoramica xeral do delicto de denegacion e im-
pedimento do exercicio dos dereitos dos socios. Non cabe dibida de que a entrada en vigor dos delictos so-
clelarios tera unha forte influencia nas relacions dos administradores de sociedades mercantis cos socios. Queda
por ver se sera positiva.
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PENAL ANSWER TO BEHAVIOURS REFUSING OR IMPEDING THE EXERCISE OF
THE RIGHTS OF THE PARTNERS: ARTICLE 293 OF 1995 PENAL CODE
Summary: Article 293 of 1995 Penal Code protects some of the rights of the partners contemplated in com-
mercial law, mainly those of participation and control of social management. A paradigmatic assumption of in-
fidelity takes place when managers of corporate enterprises fraudulently deny or impede, and without legal
cause, the exercise of the rights of the partners. Until now these unlawful behaviours were only contemplated
in the private sector of legislation, but taking into account this was not forceful enough the penal legislator has
typified such behaviour within the chapter devoted to corporate infringements. Article 293, however, can lend
itself to a fraudulent usage of criminal law against managers by partners discontent with the running of the en-
terprise, which obliges to a restrictive interpretation always in accordance with the literal reading of the law.
The main aim of this paper is to offer some guidelines for such an interpretation and at the same time to give
a general view of offences denying or impeding the exercise of the rights of the partners. There can be no
doubt that the enactment of corporate offences will exert a great influence on the relationship between the
managers of corporate enterprises and partners. lts effectiveness still remains to be seen.
Keywords: Corporate enterprises; Rights of partners; Corporate offences.

DETERMINACIONS PREVIAS

A creacion dun capitulo dedicado 6s delictos societarios constitiie un dos aspectos madis
novidosos do recente Cédigo penal de 1995,

! . r « 3 . - . A .
Este traballo inscribese no proxecto de investigacién sobre Delitos econdmicos que se desenvolve na Area de Dereito
Penal da Universidade da Coruiia, e que foi financiada pola Direccién Xeral de Investigacién Cientifica e Técnica do Mi-
nisterio de Educacién e Ciencia (nim. de referencia PB93- | 168).

: Aprobado pola LO 10/1995, de 23 de novembro.

Revista Galega de Economia, Vol. 5, Nam. 1 (1996), pp. 117-146 117



Faraldo, P. _ A reposta penal ds conductas denegatorias ou impeditivas...

Como pon de manifesto Terradillos Basoco (1987, p. 89), as infidelidades dos dérganos
sociais constitiien, xunto coas falsidades nas informacions sociais e os ataques a integridade
do capital e do patrimonio social, o terceiro gran grupo de conductas que poden acubillarse
baixo o epigrafe "delictos societarios”. Desta forma, a fidelidade dos drganos sociais, e en
especial do 6rgano de administracion, configdrase como un interese digno de tutela penal.

O cargo de administrador susténtase nunha relacién de confianza que non é compren-
sible sen a existencia dun deber de lealdade fronte 4 sociedade e fronte 6s seus socios. Os
administradores atépanse vinculados coa sociedade por unha peculiar relacion que se cofie-
ce nunha linguaxe habitual norteamericana como "fiduciary relationship"’. O sector mer-
cantil do ordenamento xuridico arbitra unha ampla serie de medidas para garanti-la conduc-
ta leal e fiel dos administradores sociais. A lealdade non debe confundirse coa obediencia
cega, posto que a obediencia non exonera 6s administradores do cumprimento das stas
obrigas (Burgos, Martinez e Olabarri, 1990, p. 190). Non cabe dibida da necesidade de
acudir 4 sancién penal nos casos das infidelidades mdis graves.

O concepto de fidelidade indica un comportamento consciente de subordinacién dos in-
tereses propios s intereses doutra persoa, que cobra significado cando se produce un con-
flicto entre eles. Entendido en sentido relativo, supén unha subordinacién parcial dos inte-
reses propios con respecto 6s doutros nunha esfera limitada® de situaciéns determinadas po-
la previa asuncién dunha obriga xuridica, constituindo a sda violaci6n un ilicito e, precisa-
mente, unha infidelidade. Cando os intereses protexidos pola obriga xuridica que da orixe 0
vinculo de fidelidade son de natureza patrimonial, aparece unha obriga de fidelidade patri-
monial. A infidelidade patrimonial definese, correlativamente, como a violacién voluntaria
da obriga de salvagardar de forma exclusiva os intereses patrimoniais dunha persoa, obriga
que pode ter como contido a tutela activa deses intereses pero que, en calquera caso, impli-
ca cando menos o deber de non danar, en beneficio propio ou alleo ou ainda sen propésito
definido, os intereses sinalados (Nuvolone, 1961, p. 167). En suma, o deber de fidelidade
imp6n unha serie de conductas omisivas, basicamente centradas na non realizacion de actos
que supofian privilexia-los intereses persoais ou dos terceiros por riba dos intereses dos que
a sda tutela se confiou 6 administrador (Baigun, p. 84; Salelles Climent, 1995, pp. 193-
-194), e activas en canto esixe que o suxeito obrigado tome tédalas medidas oportunas para
a proteccién dos intereses encomendados 6 seu coidado.

A lealdade aparece conectada nun texto legal 4 funcién de representacién de intereses
alleos que desempefia o administrador e que desemboca nun deber de fidelidade que lle
obriga a antepoiie-los intereses sociais 0s propios’. Presupén, pois, a existencia dun conflic-

! Vid., dende unha perspectiva de Dereito comparado, Hopt (1985, p. 285). En Espafia, antes da LSA de 17 de xullo de
1951, a administracién da SA confidbase a uns administradores s que o Cédigo de comercio cualificaba como mandatarios
nos artigos 122 ("encargan su manejo a mandatarios o administradores amovibles") e 156 ("los administradores de la com-
paiiia andnima son sus mandatarios..."). A natureza xuridica do cargo de administrador era a de mandatario dos socios ¢ re-
presentante da sociedade. Neste sentido pédese consultar a Garrigues (1936, p. 265 e ss.). A LSA de 1951 introduciu a teoria
do érgano, concibindo a relacién dos administradores coa sociedade como unha relacién orgdnica. Vid. amplamente Garreta
Such (1981, p. 595 e ss.) e Garrigues e Uria (1976, p. 12 e ss. e 157).

b Hoxe non son admisibles relaciéns de fidelidade absoluta. Vid. Nuvolone (1971, p. 440 e ss.) e Zuccala (1988, p. 150).

2 Cfr., por todos, Quijano Gonzilez (1985, p. 201; 1989, p. 326); Lutter e HommelhofT (1995, p. 546-547), quen caracteri-
zan o érgano de administracién como "...Organ, dem die treuhiinderische Verwaltung fremden Vermigens anvertraut ist".
Vid. tamén Heredero (1969, p. 37). O conflicto entre os administradores e os socios, € entre 0s s0Cios maioritarios € 0s minori-
tarios, constitiie un dos mdis importantes campos de investigacion da Andlise Econémica do Dereito.
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to de intereses (Firgau, 1990, p. 1). A absoluta postergacién do interese propio dos admi-
nistradores en relacion cos intereses da sociedade e dos socios estd xustificada en tanto en
canto xestiona un interese absolutamente alleo (Alfaro Aguila-Real, 1995, pp. 39-40 e nota
num. 48).

A esixencia dun comportamento fiel relaciénase coa posicién de garantia que ocupan os
administradores, sexan de feito ou de dereito (Tiedemann, 1989; Zuccala, 1988, p. 150),
fronte 4 sociedade mercantil e és socios, posto que a asuncién voluntaria das funciéns de
administraci6n e xestién leva consigo tamén a asuncién dos deberes que a elas acompaiian’.

Desta forma, a relacién que vincula 6 administrador coa sociedade implica a aparicion
dunha obriga de fidelidade a cargo do primeiro, como se desprende da regulacién mercan-
til, obriga que se conecta cunha cldusula xeral de dilixencia que d4 contido 4 posicion xuri-
dica do administrador (Alonso Ureba, 1990, p. 677). En Espaiia, o artigo 127 pardgrafo pri-
meiro da LSA sinala o nivel de dilixencia debida por parte dos administradores no desem-
peno dos seus cargos: "los administradores desempeiiardn su cargo con la diligencia de un
ordenado empresario y representante leal". Esta cldusula presenta un carécter abstracto, xi-
rando en tormo a dous conceptos, "ordenado empresario” e "representante leal", que, ainda
sendo obxectivos, carecen de contido concreto e, polo tanto, de determinacién, debendo ser
dotados de contido en funcién do suposto especifico que se analice e do interese social’. O
administrador, malia non ser empresario, actiia como tal 4 fronte dun negocio, debendo
desempefia-la sia funcién coa orde € prudencia propios da profesionalidade media que cabe
esperar dun empresario (Alonso Ureba, 1990, p. 669; Garrigues e Urfa, 1976, p. 158-159).
Non se pretenden resultados concretos, senén dilixencia respecto dos medios empregados
(Girén Tena, 1959, p. 32; Quijano Gonzélez, 1985, p- 160 e ss.). Por outra parte, esixese a
dilixencia propia dun representante leal, criterio habitual en quen se ocupan da xestion de
negocios alleos e que, en termos xerais, implica a obriga de actuar de conformidade co inte-
rese social e tamén, como vimos, de antepoiie-lo interese da sociedade 6 propio en caso de
conflicto de intereses (Alonso Ureba, 1990, p. 670; Garrigues e Urfa, 1976, p. 159).

Pois ben, prodiicese un suposto paradigmitico de infidelidade cando os administradores
negan ou impiden dolosamente e sen causa legal o exercicio dos dereitos dos socios. Ata o
momento estas conductas ilicitas s6 tifian resposta no sector privado do ordenamento xuri-
dico. O lexislador penal pensou obviamente que esa resposta non era suficientemente con-
tundente’, raz6n pola que procedeu 4 introduccién dun precepto do seguinte teor dentro dos
delictos societarios (artigo 293): "Los administradores de hecho o de derecho de cualquier
sociedad constituida o en formacion, que sin causa legal negaren o impidieren a un socio
el ejercicio de los derechos de informacién, participacion en la gestion o control de lu
actividad social, o suscripcion preferente de acciones reconocidas por las leyes, serdn
castigados con la pena de multa de seis a doce meses".

" Afirma Baigtn (p. 90) que € a aceptacién do cargo o sinal que autoriza a supofier que o suxeito activo cofiece a esfera das
suas atribucidns.

? Cfr. Alonso Ureba (1990, p. 667). Como sinalan Garrigues e Uria (1976, p. 159), a lei limitase a formular principios moi
xerais, ¢ estar convencidos os seus redactores de que € moi dificil precisar regras mdis concretas sobre a dilixencia do admi-
nistrador.

* Convén advertir que delictos semellantes existen nos ordenamentos curopeos. Abonda con sinala-lo artigo 440.1 do Cadi-
go de sociedades francés, ou 0 2.630 do Cédigo civil italiano.
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Dedicarei as seguintes paxinas 6 estudio deste delicto, advertindo dende este momento
que non se pretende tanto realizar unha andlise exhaustiva como ofrecer unha panordmica
ampla dos problemas interpretativos que suscita.

ANTECEDENTES PRELEXISLATIVOS

Sen precedentes nos anteriores textos prelexislativos, o PCP de 1992 inclufa un artigo (o
303”) que sancionaba a "los que, como administradores de hecho o de derecho de una so-
ciedad mercantil, maliciosa y reiteradamente, negaren o impidieren a un socio el ejercicio
de los derechos de informacion, participacion en la gestion o control de la actividad social,
reconocidos por las leyes", con penas de "multa de seis a veinticuatro meses e inhabilita-
cién especial para el ejercicio de su profesion o industria por tiempo de dos a cinco aios".

O artigo 296 do PCP de 1994 sancionaba a mesma conducta con dias tinicas modifica-
cibns: precisar que os suxeitos activos son os “administradores*de hecho o de derecho de
una sociedad mercantil, cooperativa o Caixa de Ahorros", e suprimi-la pena de inhabilita-
cién especial.

Este precepto, configurado como lei penal en branco, foi obxecto en @mbolos dous pro-
xectos de criticas fundadas no principio de intervencién minima e no cardcter subsidiario
do Dereito penal (Gonzalez Rus, 1995, p. 183). Nese sentido alegouse a escasa entidade da
pena prevista (multa de seis a doce meses e inhabilitacion especial por tempo de dous a cin-
¢o anos no PCP de 1992, e s6 multa no PCP de 1994), asi como a non esixencia da materia-
lizacién dun prexuizo avaliable economicamente para entender consumado o delicto. Pare-
cfa, en principio, mdis razoable que a sancién desas conductas se efectuase no ambito civil
que no penal .

Caberfa, non obstante, xustifica-la existencia deste precepto penal dende o momento no
que se advertia que o seu dmbito de aplicacion era mdis amplo cé correspondente & norma-
tiva mercantil, posto que nin era preciso que se tomara un acordo nulo ou anulable'’, nin
que se causara un dano patrimonial, abondando con negarlle ou impedirlle 6 socio, mali-
ciosa e reiteradamente, o exercicio dos dereitos de informacién, participacién na xestion ou
control da actividade social, recofiecidos polas leis.

Ademais de esixirse un comportamento doloso en primeiro ou segundo grao, excluindo
tanto o dolo eventual como a imprudencia, non abondaba con negar ou impedir unha vez o

? Idéntico 6 artigo 297 do ACP de 1992.

0 . " - — o . .. .
Sinala Terradillos Basoco (1987, p. 96), que debe tratarse de evita-la punicion de simples infracciéns formais, sendo
necesario pofielas en relacién co risco que xeran posto que, de non concorrer este, poden abonda-las sancidns e os medios de
control mercantis.

"' Lembremos que na regulacién mercantil son nulos, entre outros, "los acuerdos tomados en junta realizada con cardcter
de universal sin estar presente todo el capital o sin existir unanimidad de los accionistas en la realizacidn” (artigo 99 LSA);
"cuando ha sido ilegitimamente privado de asistir a la xunta algin accionista" (artigo 104 LSA); "cuando se ha suprimido
radicalmente todo debate o deliberacion privando a los accionistas asistentes del derecho de voz" (artigo 104 LSA); "cuando
fueran decisivos para formar la mayoria votos que adolezcan de algiin vicio que los invalide"; "cuando los acuerdos violen
los derechos que la ley les concede a los accionistas” (por exemplo, creacion de acciéns de voto plural ou que alteren a
proporcién entre o valor nominal da accién e o dereito de voto ou o de subscricién preferente, ou con dereito a percibir un
interese fixo). Vid. amplamente Uria, Menéndez e Muiioz (1992, p. 329 ¢ s5.),
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exercicio dos dereitos dos socios sendén que era precisa a reiteracion desa conducta. Por
estas razons considero que a conducta regulada nos artigos 303 do PCP de 1992 e 296 do
PCP de 1994 merecia a sancién penal, e a sda previsién non vulneraba o principio de
intervencion minima.

O ARTIGO 293 DO CODIGO PENAL DE 1995
O BEN XURIDICO PROTEXIDO

No referente 6 ben xuridico penalmente protexido, en principio parecen rexeitables
aquelas posturas que o individualizan no correcto funcionamento dos 6rganos sociais, con-
cepto evidentemente moi abstracto e indigno de auténoma proteccion por parte do Dereito
penal. Efectivamente, o elevado grao de abstraccién conceptual e a escasa consistencia ma-
terial do substrato que subxace baixo esa denominacién favorece a crenza de que estamos
en realidade ante un ben xuridico puramente ficticio, tralo que unicamente se atopa o pro-
posito ou a finalidade politico-criminal pretendida polo lexislador. Tratariase, en fin, dun
deses bens simplemente instrumentais nos que a tutela anticipa a dos intereses "finais" de
maior entidade, os cales constitien o xenufno ben xuridico protexido nos delictos en cues-
tion. Agora ben, ainda que non se pode descoiiece-la instrumentalidade do interese de que
se trata respecto a bens ulteriores mediatamente tutelados a través da sia proteccion, funda-
mentalmente o patrimonio, terase en conta que na regulacién concreta parece protexerse o
correcto funcionamento dos érganos sociais neles e por el mesmo considerado, prescindin-
do da aptitude lesiva da conducta incriminada con respecto 6s intereses colocados "madis
ald" do patrimonio.

E fundamental nos delictos societarios, tal e como foron configurados polo CP de 1995,
a suia natureza de delictos patrimoniais. A tutela avanzada do patrimonio da sociedade, dos
socios e de terceiros € a finalidade perseguida coa sta tipificacién. Agora ben, no artigo
293 o lexislador parece que optou simplemente por sancionar conductas lesivas para o
exercicio dos dereitos dos socios, simples infraccions de deberes extrapenais, no entende-
mento de que a proteccidn destes dereitos supén unha tutela adiantada do patrimonio que o
socio investiu na sociedade. Non se esperaria a que ese patrimonio individual fora lesio-
nado ou posto en perigo concreto pola conducta tipica. Se non se esixe sequera o perigo
abstracto seria lexitima a punicién de toda realizacion tipica sen necesidade de constata-la
afectacidn, sequera potencial, do ben xuridico patrimonio, pois formalmente estariamos
ante delictos de lesién dos dereitos dos socios mencionados polo tipo.

Esta conclusion € inaceptable. Na mifia opinién é necesario efectuar unha interpretacién
restrictiva do precepto que supén, en primeiro lugar, afirmar que o ben xuridico protexido
€, como nos demais delictos societarios, o patrimonio individual, ainda que para a consu-
macion do delicto contido no artigo 293 abondara coa simple perigosidade da accién sen
necesidade de que se produza un resultado de perigo concreto ou de lesién". Trétase, pois,
dun delicto de perigo abstracto para o patrimonio.

12 ‘ . i : s

Advirte Terradillos Basoco (1987, p. 96) que estes comportamentos "son, las mds de las veces, conductas omisivas que
no revisten especial importancia, consideradas en si mismas, sino que es necesario ponerlas en relacion con el riesgo que
generan. De no concurrir éste, pueden bastar lus sanciones y los medios de control mercantiles".
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Ainda considerando que se trata da tnica interpretacion desexable de lege lata, dende un
punto de vista politico-criminal serfa preferible recorrer a esixencia dunha aptitude lesiva
para o patrimonio do socio como via de restriccién tipica. Coa creacion dun delicto de
aptitude, por tanto de perigo abstracto para o patrimonio coa inclusion de elementos que
permiten delimitar con maior precisién o dmbito do punible, a redaccion do precepto
adecuariase con maior facilidade 6 principio de intervencién minima e ¢ que constitiie o
obxectivo da regulacién dos delictos societarios, segundo o seu teor literal: a proteccion do
patrimonio individual.

O TIPO
Os suxeitos pasivo e activo

De acordo co teor literal do precepto s6 poden ser suxeifos pasivos 0s SOC10S €, COMO Xa
sinalei, s6 a titularidade da accién atribiie a condicién de socio (artigo 48.1 da LSA)". Ago-
ra ben, existen algunhas situaciéns no ambito mercantil que poden suscitar dubidas. Nal-
gunhas operaciéns de reduccion de capital as sociedades entregan 6s titulares das accins
amortizadas uns novos titulos que adoitan dar dereito, cando menos, a continuar partici-
pando nos beneficios sociais. Son 0s chamados bonos de desfrute. Parte da doutrina mer-
cantilista sostivo a tese de que se trata de verdadeiras accidns que confiren 6s seus posui-
dores a condicién de socio. Outros autores (Broseta Pont, 1994, p. 273), pola contra, consi-
deran que, amortizadas as accions orixinarias, os bonos que as substitien non poden confe-
rirlle 6 titular a condicién de socio porque, devolto o valor nominal das accidns e reducido
o capital na medida correspondente, non € posible que os novos titulos sigan representando
partes alicuotas do capital social, razén pola que a lei non os denomina acciéns nin lles
outorga o dereito de voto (artigo 48.3 da LSA).

QOutra figura de dubidosa cualificacién aparece no dmbito das cooperativas: o asociado.
A ela dedica a LGC todo un capitulo (o V), do que nos interesa fundamentalmente o artigo
40, no que se aclara que "para adquirir la condicién de asociado serd necesario desem-
bolsar la aportacion minima al capital social que fijen los Estatutos o, en su defecto, la
Asamblea General". Malia algunhas dibidas doutrinais, tritase, en fin, dun fornecedor de
capital ou socio capitalista, que non foi expresamente definido como tal pola lei por todo o
que supdn de distorsion da esencia cooperativa (Alonso Soto, 1990, p. 66). Poden ser aso-
ciados tanto as persoas fisicas como as xuridicas, xa sexan publicas ou privadas, coa tnica
limitacién de que non se pode ser 4 vez socio e asociado (artigo 39.1 da LGC).

Os suxeitos distintos dos socios que gozan de dereitos outorgados pola lexislacion
mercantil non forman parte do circulo de suxeitos pasivos previsto polo tipo. Asi, queda
penalmente desprotexido, entre outros, o Comisario do Sindicato de Obrigacionistas, que
goza dun dereito "inderrogable" a asistir 4 xunta xeral, baseando a sta atribucién no man-
dato legal e non limitando as sdas facultades 4 intervencidén dos debates ou discusidns,

Artigo 48 da LSA: "/. La accidn confiere a su titular legitimo la condiciin de socio y le atribuye los derechos
reconocidos en esta Ley y en los estatutos”. Cfr. Duque Dominguez (1994, p. 35) e Lojendio (1990, p. 216).
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senén que pode informar dos acordos do sindicato e requirir da xunta cantos informes poi-
dan ser de interese para o devandito sindicato (artigo 303.2 da LSA). En xeral, os dereitos
de informacién, de remuneracion fixa, de restitucidén da contribucién realizada, de subscri-
cién preferente e outros que poidan corresponder s obrigacionistas estardn excluidos da
proteccion outorgada polo Dereito penal és dereitos dos socios. Igualmente carecerdn de
proteccion penal os fundadores e promotores respecto dos dereitos especiais de contido
econémico que se reservaran durante o procedemento de fundacién que, como vimos, po-
den consistir tanto nunha participacién en beneficios ou na cota de liquidacién como en de-
reitos de uso ou explotacion de bens sociais sen contraprestacion. O mesmo cabe dicir dos
titulares de dereitos reais limitados sobre as acciéns (usufructo, pefior e embargo).

Tampouco é obxecto de proteccién deste precepto o dereito que recofiece o artigo 64.1.2
do Estatuto dos traballadores en favor do Comité de Empresa, consistente en cofiece-lo ba-
lance, a conta de resultados, a memoria e, no caso de que a empresa revista a forma de so-
ciedade por accidns ou participacidns, dos demais documentos que se lles dean a cofecer s
socios e nas mesmas condiciéns que a estes.

Cousa similar sucede, por exemplo, nos casos dos acredores sociais non socios, dos ad-
ministradores e conselleiros, etc.

Os titulares de dereitos reais limitados sobre as acciéns, como o usufructo, non gozan da
condicién de accionistas que a LSA recoiiece unicamente ¢ né propietario. O usufructuario
queda obrigado, como posuidor das acciéns, a facilitar 6 né propietario o exercicio dos seus
dereitos, coa soa excepcién do dereito a cobra-los dividendes acordados pola sociedade du-
rante o usufructo (artigo 67.1 da LSA). Se nada establece o titulo do usufructo, o usufruc-
tuario ten dereito a esixirlle 6 né propictario “el incremento del valor experimentado por
las acciones usufructuadas que corresponda a los beneficios propios de la explotacion de
la sociedad integrados durante el usufructo en las reservas expresas que figuren en el ba-
lance de la sociedad, cualquiera que sea la naturaleza o denominacién de las mismas"
(artigo 67.2 da LSA). Nos aumentos de capital, o dereito de subscricién preferente corres-
ponde 6 né propietario, pero se non o exercita dez dias antes do prazo fixado, o usufruc-
tuario poderd vende-los dereitos ou subscribi-las acciéns. O usufructo estenderase 6 difieiro
producto da venda dos dereitos, e ds novas acciéns subscritas cun desembolso que se po-
deria realizar co valor total dos dereitos utilizados na subscricién, calculado polo seu valor
de cotizacion ou polo seu valor tedrico; o resto das acciéns pertencerd en plena propiedade
6 usufructuario ou 6 propietario que desembolsara o seu importe. Se a sociedade se disolve
durante o usufructo, o usufructuario podera esixir do né propietario a parte da cota de liqui-
dacion correspondente a aquel incremento, en tanto que o usufructo se estenderd 6 resto da
cota de liquidacidén (Vicent Chulid, 1991, p. 557 e ss.).

Os artigos 72 e 73 da LSA trasladan 6 réxime do pefior e embargo de acciéns sé parte
do réxime do usufructo. O exercicio dos dereitos de accionista correspéndelle en todo caso
6 propietario, e o acredor pignoraticio estd obrigado a facilita-lo seu exercicio. O acredor
pode embargar e percibi-los dividendos que se repartan e tamén, se € o caso, a cota de
liquidacién (Vicent Chulid, 1991, p. 795).

En canto 6s obrigacionistas, obsérvase na materia unha visible unificacién nos requi-
sitos administrativos e xuridico-privados de emisién é puiblico de obrigas e acciéns. A obri-
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ga distinguese esencialmente da accién porque non incorpora a condicién de socio, limi-
tandose a outorgar ¢ titular dereitos econdmicos de remuneracion fixa e restitucién da con-
tribucién realizada (Vicent Chulia, 1991, p. 795). Os titulares de obrigas convertibles en ac-
cions tefien dereito de subscricién preferente, na proporcién que lles corresponda segundo
as bases da conversién. Pola sia parte, o artigo 294.2 da LSA protexe a posicién dos obri-
gacionistas nos aumentos e reduccions de capital.

En fin, malia que, por regra xeral, os dereitos das persoas non socios tefien a mesma ex-
tensidén que o correlativo dereito dos socios, se os estatutos non dispofien cousa distinta o
tipo penal optou por excluilos do seu ambito de proteccién, opcidén que estimo criticable.
En efecto, obstaculizar ou impedi-lo exercicio destes dereitos deberia merece-la mesma
resposta xuridico-penal que cando 0s suxeitos pasivos son 0s Socios.

Polo que respecta ¢ dmbito de suxeitos activos, por carecer dunha base asociativa de
persoas ou socios, o precepto que analizamos non € aplicable no dmbito das caixas de afo-
rros, a pesar da expresa prevision legal nese sentido'. O mesmo cabe dicir de todas aquelas
entidades que, ainda participando de maneira permanente no mercado para o cumprimento
dos seus fins, carezan de socios que poidan ser titulares dos dereitos protexidos polo pre-
cepto societario que nos ocupa.

Polo demais, son suxeitos activos 0os administradores de feito ou de dereito dunha so-
ciedade constituida ou en formacién. A nocién de administrador de dereito estd perfecta-
mente delimitada no sector mercantil do ordenamento. Con respecto ¢ administrador de
feito, o problema céntrase en determinar se abonda o exercicio concreto de poderes e facul-
tades tipicos do administrador de dereito, coa aceptacién cando menos ticita da sociedade,
ou ben se debe esixirse a existencia dos presupostos minimos para integra-la cualificacién
de administrador de dereito no plano mercantil (Pedrazzi, 1962, p. 244).

A opinioén que relaciona a administracion de feito cos requisitos minimos de lexitima-
cion no Dereito mercantil foi minoritaria en Italia, e foi Pedrazzi (1962, p. 244) o seu ma-
ximo expofiente. Fundaméntase na funcién predominantemente sancionatoria dos preceptos
civis que desempefian os delictos societarios, o que implica unha "férrea consecuencia de
tipo esexético™: que a determinacién do suxeito activo debe efectuarse a partir do Dereito
privado. Tamén se dixo que a extension das disposiciéns penais que se dirixen 6s ad-
ministradores de dereito a suxeitos que actian de feito constitie unha aplicacién analéxica
destas disposiciéns, non permitida polo principio de legalidade penal”.

Os delictos societarios non deben ter unha funcién simplemente sancionatoria de ilicitos
mercantis; isto €, non deben limitarse a servir de reforzo a preceptos non penais. O intér-
prete non pode quedar vinculado polo sentido que os termos procedentes doutras ramas do
dereito revistan nelas, senén que debe dilucidar cdl € en cada caso o que a propia lei penal

“ Vid. a definicion de sociedade para efectos dos delictos societarios contida non artigo 297 do CP de 1995: "A los efectos
de este capitulo se entiende por sociedad toda cooperativa, Caja de Ahorros, mutua, entidad financiera o de crédito,
Jundacian, sociedad mercantil o cualquier outra entidad de andloga naturaleza que para el cumplimiento de sus fines
participe de modo permanente en el mercado”.

= Cfr. Pedrazzi (1962, p. 231) e Conti (p. 760). Esta alusién 4 prohibicidn de analoxia in malam partem xustificase en Italia,
onde a lei non fai referencia expresa és administradores de feito, pero non en Espaiia.
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lles outorga. A vocacién realista do Dereito penal non debe facerse depender de forma-
lizaciéns xuridicas extrapenais, posto que estas non son mdis ca instrumentalizacions nor-
mativas para o logro de determinados fins na vida social. O fin de proteccién de bens xuri-
dicos do Dereito penal debe constitui-la idea rectora para a interpretacion do concepto "ad-
ministrador de feito".

Con respecto 4 cuestion obxecto de andlise, a posicién que responde con maior claridade
as esixencias de xustiza material e 6 fin de proteccion de bens xuridicos € aquela que pon o
acento na posicion do suxeito con respecto ¢ ben ou interese tutelado. Tratase de vincula-la
condicién de suxeito activo a dispoiiibilidade dos poderes ou facultades que permiten a
ofensa é ben xuridico protexido”; isto ¢, 6 "dominio sobre la vulnerabilidad juridico-pe-
nalmente relevante del bien juridico, que ejercen esos sujetos"". Opto, pois, por un criterio
material baseado no acceso 6 exercicio do dominio social e a asuncién da posicion de ga-
rante nel fundamentada (Gracia Martin, 1985, p. 354 e ss.).

Efectivamente, o que na interpretacién do termo "administrador de feito" interesa non é
a perfeccion da relacién interna entre o suxeito e a sociedade, senén a relacién externa do
axente co ben xuridico, "es decir, cital es la posicion de un sujeto que ha entrado en una
esfera de dominio respecto de los bienes juridicos protegidos en dicha esfera" (Gracia
Martin, 1985, p. 161). E iso porque € posible que un suxeito que carece formalmente da
cualificacién de dereito "realice la accion tipica y produzca la lesion o peligro del bien ju-
ridico de un modo «equivalente» desde el punto de vista valorativo; es decir, desde el pun-
to de vista del contenido del tipo do injusto, a su realizacion por el sujeto idoneo" (Gracia
Martin, 1986, p. 21); isto €, quen goza da calidade de dereito. A expresa mencion legal dos
administradores de feito permite a integracién formal deses comportamentos nos tipos
correspondentes sobre a base dun fundamento material.

Desvinciilase o titulo das funcions, atribuindo 6 exercicio destas unha serie de obrigas e
derivando responsabilidade penal da sia inobservancia. O centro de gravedade recae na re-
lacién material, efectiva e real, do suxeito co ben xuridico penalmente protexido polo tipo
respecto do que asumiu o dominio social e a posicién de garante. Esta € a posicién maiori-
taria en Italia (Mantovani, 1992, pp. 146-147; Padovani, 1994, p. 26), onde se considera
que a administracién se relaciona directamente co dinamismo das funcidns, sen importar
tanto a orixe da lexitimacién (Conti, 1990, p. 242); tamén € a postura adoptada pola xuris-
prudencia alemana (Otto, 1983, p. 22).

Agora ben, para a existencia dun administrador de feito debera existir un minimo for-
mal, reconducible polo menos 4 tolerancia da sda actuacién como tal pola sociedade res-
pecto da que se lle deba considerar ¢rgano factico; isto €, un recofiecemento de feito ou ti-
cito (Alonso Ureba, 1990, p. 674; Borgioli, 1975, p. 610; Gracia Martin, 1985, pp. 168-169;
Kaligin, 1981, p. 91; Tiedemann, 1990, p. 5).

a Cfr. Conti (1990, p. 241). Neste sentido, en relacién coa determinacién de quen poden ser autores do delicto de
infidelidade patrimonial (§ 266 StGB), vid. na doutrina alemana, por todos, Lenckner (1991, p. 1.991); en relacién cos
delictos e contravenciéns contidos na Gesetz iiber das Kreditwesen (KWG), Otto (1983, p. 22).

" Gracia Martin (1985, p. 98). Vid. do mesmo autor a obra "Instrumentos de imputacién xuridico-penal na criminalidade de
empresa e reforma penal”, AP 1993-1, especialmente marxinal 232 e a bibliografia que menciona.
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Non cabe obxectar que un criterio material e factico como este poderia pofier en perigo
a seguridade xuridica, como ocorreria se servira para atribuir unha calidade formal a un su-
xeito que carece dela. Nos delictos societarios a diccién legal recofiece a factibilidade, de
forma que unha solucién como a indicada é conforme de lege lata cos limites da interpre-
tacién, sen supofier unha vulneracién do principio de legalidade en contra do reo. O CP de
1995 utilizou expresamente un criterio material que atende ds verdadeiras relacions facticas
entre o suxeito activo e o ben xuridico penalmente protexido; isto €, 4 funcién real que ese
suxeito desempefia e 0 seu acceso a relacion tipica co ben xuridico penalmente protexido,
con independencia de que mantefia ou non un determinado vinculo xuridico-formal coa so-
ciedade. Dende a teorfa do dominio social que aqui se adopta, abonda con admitir que ad-
ministrador de feito € quen accede 6 exercicio do dominio sobre a estructura social na que
se protexe o ben xuridico penalmente protexido, co recofiecemento polo menos tacito da
sociedade.

Por tltimo, cabe suscita-lo problema de se o chamado "administrador oculto" pode con-
siderarse como administrador de feito para efectos penais. Os motivos que me induciron a
sublifia-lo aspecto funcional obrigan a excluir do concepto de administrador de feito a
quen, ainda tendo o control da sociedade, o exerce a través de homes de palla nomeados re-
gularmente, evitando revelarse ante terceiros. Neste caso parece madis correcto falar de em-
presario oculto. Ese empresario non respondera como administrador, posto que falta a ex-
teriorizacion das funciéns; a sia conducta deberd encadrarse en tode caso na participacién.

O obxecto da accion

Corresponde agora determinar qué dereitos dos socios constitien o obxecto da accion.
Non todo descofiecemento dos dereitos recofiecidos pola lexislacion mercantil és socios da
lugar 4 apreciacion do delicto que nos ocupa, ainda que o seu exercicio sexa negado ou
impedido sen causa legal polos administradores, posto que o tipo se refire especificamente
6 "exercicio dos dereitos de informacién, participacion na xestién ou control da actividade
social, ou subscricion preferente de accidns recofiecidas polas leis". Son obxecto da accién
unicamente os dereitos de cardcter esencialmente politico e funcional e, ainda dentro desta
categoria, non se tefien en conta todos.

O dereito de informacién dos socios presenta dous aspectos: por un lado, consiste na
facultade de pedirlles 6s administradores informes e aclaraciéns sobre os asuntos compren-
didos na orde do dia da xunta; e, mdis en xeral, na facultade atribuida és socios a fin de que
se lles subministre un cofiecemento suficiente sobre a situacién patrimonial da sociedade ou
sobre as circunstancias relativas 4 stia xestion (Garcfa Luengo e Soto Vézquez, p. 258). No
seu primeiro aspecto tratase dunha facultade complementaria, en certo modo, do dereito de
voto, ainda que independente del”. En efecto, advertimos de que 6 lado desa frecuente

** Lonxe de constituir un simple complemento da eficiente emisién do voto, o dereito de informacién mostra o verdadeiro
sentido do cardcter instrumental que se lle atribiie tanto cando lle posibilita 6 accionista o oportuno exercicio dos demais
dereitos como cando contribiie a facer efectiva a sta participacion na direccién e control da sociedade. Cfr. Uria, Menéndez e
Munoz (1992, p. 253).
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calidade de accesorio da previa informacion respecto do voto, o dereito a obter informacién
dentro dos limites legalmente establecidos consérvase incluso en relacion con aqueles asun-
tos que dentro da orde do dia non requiren adopcién dun acordo ou que o seu debate non
conclie nunha votacién; e maniféstase tamén coma un presuposto para a efectividade do
exercicio de cantos dereitos derivan da cualidade de socio, sexa un accionista ordinario, se-
xa o titular de acciéns sen voto xa que todos postien por igual o dereito inderrogable de in-
formacion (cfr. artigos 48.2. d) e 92.1 da LSA).

O dereito de informacién dos socios, regulado no artigo 112 da LSA, exercitase funda-
mentalmente dentro da xunta e preséntase en dous aspectos: o dereito de solicita-la in-
formacion e o dereito a recibi-la informacién solicitada (Otero Lastres, 1993, p. 92).

Infirese claramente do artigo 112 da LSA que o dereito de informacién € unha facultade
exclusiva dos accionistas, de todos eles, sexan ordinarios ou titulares de accidéns sen voto,
pero non das persoas que sen ter esa condicidn asisten 4 xunta con voz e sen voto. De modo
que os administradores —obrigados a asisti—, o comisario do sindicato de obrigacionistas
—con facultade para iso—, os xerentes, directores e demais técnicos da sociedade ou as
persoas que tendo interese na boa marcha dos asuntos sociais estean obrigados ou autori-
zados polos estatutos para asistir 4s xuntas (artigos 104 e 303), non poden reputarse titula-
res do dereito de informacién regulado no artigo que comentamos”. A doutrina afirma que
as solicitudes de informacion formuladas na xunta por quen, sen ser socio, desempena a re-
presentacién dun ou varios accionistas, 6 abeiro do establecido no artigo 112 da LSA, non
poden ser denegadas ampardndose exclusivamente nunha falta de lexitimacion persoal por
carece-lo representante solicitante da condicion de accionista (Uria, Menéndez e Muioz,
1992, p. 263). Non € pacifica, sen embargo, a cuestion acerca de se tefien dereito de infor-
macién tédolos accionistas ou s6 os que estan facultados para asistir 4 xunta. Un sector
doutrinal afirma que os termos nos que estd redactado o precepto legal levan a estimar que
s6 o accionista que poida asistir 4 xunta, por el mesmo ou por medio de representante, pode
ser titular deste dereito; os que non poidan asistir, por non cumpri-las esixencias previstas
no artigo 104 da LSA, quedan loxicamente despoxados dun dereito que en realidade se
exercita en e para unha xunta 4 que non tenen acceso. Outro autorizado sector da doutrina
atribtie a titularidade do dereito de informacién a calquera accionista, independentemente
de que poida ou non asistir 4 xunta, atendendo fundamentalmente a que o artigo 112 per-
mite a solicitude de informes con anterioridade 6 cumprimento dos requisitos establecidos
no artigo 104 para o exercicio do dereito de asistencia, e 4 posibilidade de que para obter
eses informes non se precise a presencia na xunta se se admite que os administradores po-
den proporcionalos por escrito antes de iniciarse a sesién. No caso das acciéns que, por
sancion legal, tefian en suspenso o exercicio de tddolos seus dereitos, a suspension abarca
tamén o dereito de informacién.

A informacidn referirase exclusivamente s asuntos comprendidos na orde do dia. A
variedade de temas ou cuestiéns que poden ser levados ds xuntas xerais non permite de-
terminar a priori o obxecto do dereito de informacion, nin facer tampouco unha delimita-

" Para outros supostos especiais, vid. Bérgamo (1970, p. 772).
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cién obxectiva do seu alcance. O dmbito deste dereito €, iso si, amplo, en canto abrangue
"los informes o aclaraciones que estimen precisos" 0s accionistas, circunscritos 0s asuntos
comprendidos na orde do dia (Uria, Menéndez e Mufioz, 1992, p. 253 e ss.). O dereito do
accionista ten, ademais, un limite: o prexuizo para o interese social derivado de dar pu-
blicidade 6s datos solicitados. O presidente da xunta poste a facultade discrecional™ de de-
cidir se esa publicidade prexudica o interese social, denegando nese caso a sia entrega;
agora ben, esta facultade desaparece se a solicitude de informacién € apoiada pola cuarta
parte do capital social”. Nesta regulacién do dereito de informacién tratase de harmonizar
intereses aparentemente contrapostos: por un lado, o do socio a informarse da marcha dos
negocios sociais; e, por outro, o interese social, polo que a sociedade debe coidar de non fa-
cer participes na informacion a socios que empreguen os segredos da empresa en interese
propio e alleo, facendo competencia desleal™.

A solicitude de informacidn pode realizarse por escrito, antes da realizacién da xunta,
ou ben verbalmente durante a propia realizacion. A solicitude de informacién por escrito
vese ampliada no caso da xunta xeral ordinaria que aprobara as contas, dado que, de acordo
co artigo 212.2 da LSA, o accionista, dende 0 momento da publicacién do primeiro anuncio
da convocatoria”, pode obter da sociedade, de forma inmediata e gratuita, os documentos
que serdn sometidos & aprobacién da xunta e o informe dos auditores™. No suposto de mo-
dificacién dos estatutos, o accionista pode solicitar, de acordo co artigo 144.1.c) da LSA, a
entrega ou o envio gratuito do texto integro da modificacion proposta e do correspondente
informe dos administradores sobre ela, podendo ademais desprazarse ¢ domicilio social
para examinar ali eses documentos. Por outra parte, durante a celebracion da xunta, e den-
tro de cada punto da orde do dfa, o accionista pode solicitar da mesa a correspondente in-
formacién, pero sempre sobre o tema comprendido nese punto da orde do dia.

O dereito do accionista a recibi-la informacién solicitada vese satisfeito no seo da propia
xunta, posto que ainda que a solicitude de informacién se formule por escrito e antes da
celebracién da xunta, a informacién proporciénase no acto mesmo da reunién. Ainda que
se sinalou que nalgunhas ocasiéns se pode ver dalgiin modo insatisfeito o dereito de infor-
macion do accionista, que non ten tempo de estudia-la resposta e votar correctamente, exis-
ten razéns que ofrece a doutrina e que permiten soster que a informacién debe ser submi-
nistrada, en todo caso, no seo da propia xunta. A informacién ten como finalidade formar
correctamente o sentido do voto dos accionistas, polo que parece 16xico que tédolos asis-

g doutrina maioritaria.

: Se afnda asi o presidente se nega a da-la informacién solicitada, a minoria haberd de acudir 6s tribunais para que sexan
estes 0s que en lltima instancia decidan sobre a obrigatoriedade de proporciona-la informacién solicitada. Cfr. Otero Lastres
(1993, p. 94).

% Cfr. Narviez Bermejo e Iranzo Simé (1994, p. 1), Vid. a STS (Sala 1) 26 decembro 1969 (Ar. 6.210).

® Preténdese que a informacién sexa accesible 6s socios cunha antelacién suficiente para que o termo legalmente utilizado,
"cofiecemento”, signifique non s6 simple noticia senén tamén a oportunidade de reflexion e, de se-lo caso, de asesoramento
cualificado. Cffr. Illescas Ortiz (1993, p. 183 e ss.).

* 0 lexislador entendeu, correctamente, que en decisiéns de tan notable envergadura como a aprobacién das contas anuais

da sociedade, os socios non poden resolver adecuadamente sen que un certo grao cualificado de informacién fora posto 4 sia
disposicién. Cfr. Ilescas Otjtiz (1993, p. 183).
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tentes reciban esa informacién e poidan solicitar ademais informaciéns suplementarias 6 fio
do escoitado na reunién. A desvantaxe consistente na imposibilidade de estudiar con tempo
a informacidn, se esta se proporciona verbalmente na propia reunién, compensase coa po-
sibilidade que ten o socio solicitante de facer constar en acta a sia expresa oposicién 6
acordo por falta de informacién, para os efectos de impugnalo, cando estime que a infor-
macidn que se lle subministrou ¢ insuficiente (Otero Lastres, 1993, p. 93).

A xurisprudencia destaca este dereito, colocandoo en primeiro plano como un dereito
esencial e configurdndoo como "consubstancial e irrevogable"”. A sta violacién polos ad-
ministradores implica a nulidade do acordo no que se produciu®, pero non os daqueloutros
nos que non se infrinxira ese dereito.

Os dereitos de participacién na xestién da sociedade, ou dereitos administrativos, xunto
cos dereitos de informacién, de voto e de representacion, forman un todo indivisible que
configura o poder politico do socio no seo da sociedade (Vicent Chulid, 1991, p. 505).

Entre os dereitos de participacién na xestién atopamonos co dereito de asistencia s
xuntas, dereito substancial inherente 4 condicién de socio (Uria, Menéndez e Muiioz, 1992,
p. 151). Todalas acciéns levan aparellado este dereito, incluidas as acciéns sen voto e as
incursas en mora por non pagamento de dividendos pasivos (artigo 44.1 da LSA). Agas
supostos excepcionais, como nos casos de usufructo ou pefior de acciéns, ninguén que non
sexa socio pode asistir 4 xunta xeral con voz e voto. Sen embargo, xunto cos accionistas hai
outras persoas que poden” ou deben asistir 4 xunta, pero s6 con voz, como por exemplo o0s
accionistas titulares de acciéns sen voto™, o comisario do sindicato de obrigacionistas”™, os
titulares de bonos de desfrute, os administradores™ e, se € o caso, os directores, xerentes e
demais técnicos’'.

O artigo 105 da LSA permite que os estatutos limiten o exercicio do dereito de asis-
tencia, no sentido de esixi-la posesién dun nimero minimo de acciéns para asistir 4 xunta,
limitacién que ten un tope fixado polo propio precepto en beneficio dos accionistas mi-
noritarios e consistente en que o minimo establecido non pode ser superior 6 un por mil do
capital social. Por outra parte, a medida limitativa adoptada de se-lo caso polos estatutos
debe afectar, como sinala o artigo 105 da LSA, "a todas las acciones, cualquiera que sea su

25 "
Cfr. STS (Sala 1*) 8 marzo 1984 (Ar. 1.204) e outras que ela menciona.
2 . P ; . . . - . ;
E un criterio unanimemente compartido pola doutrina e a xurisprudencia. Vid. por todos Garrigues e Uria (1976, p. 485) e
Mlescas Ortiz (1993, p. 190).
- " . ‘ . . ; ; :
Artigo 104. 3 da LSA: "El presidente de la junta general podrd autorizar la asistencia de cualquier oira persona que
Juzgue conveniente. La junta, no obstante, podrd revocar esa autorizacion”.
28 . - . . . - P— . 5
Os titulares das accions sen voto poden exercita-los demais dereitos do accionista, tanto individuais como de minoria,
agds o de voto. Cfr. por todos Vicent Chulid (1991, p. 537).
O comisario do sindicato de obrigacionistas ten dereito inderrogable de asistencia 4 xunta da sociedade emisora, con voz
e sen voto, nos termos previstos polo artigo 303 da LSA: "2. En tado caso, el comisario serd el drgano de relacion entre la
sociedad y el sindicato y, como tal, podrd asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la junta general de la sociedad
emisora, informar a ésta de los acuerdos del sindicato y requerir de ella los informes que, a su juicio o al de la asamblea de
obligacionisias, interesen a éstos”.

30 X " - . _— . "
O artigo 104. 2 da LSA establece que "los administradores deberdn asistir a las juntas generales...".

3l : . g ; 5 . S
Artigo 104. 2 da LSA: "..Los estatutos podrdn autorizar u ordenar la asistencia de directores, gerentes, técnicos y
demds personas que tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales".
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clase o serie"”. Nesta mesma lifia limitativa do exercicio do dereito de asistencia, o artigo
104 da LSA autoriza 6s estatutos a condicionar ese exercicio 4 lexitimacién anticipada™.
Trétase, en fin, de recofiece-lo exercicio do dereito a agueles accionistas que acrediten, con
antelacién 4 data de reunién, que cumpren as condiciéns esixidas para poder asistir d
xunta®. A doutrina mercantilista nega que se lles poida impedi-la a asistencia 4 xunta 0s
titulares de acciéns nominativas e de acciéns representadas por anotacions en conta que,
ainda que non retiraron a tarxeta, dispofien do documento acreditativo da inscricion, nin 6s
posuidores de accions ¢ portador que efectuaran o depésito das acciéns nos termos pre-
vistos polo devandito artigo 104 da LSA”. A negaci6n dos administradores 6 exercicio do
dereito de asistencia neste suposto poderia constitui-lo delicto que nos ocupa, sempre en
caso de concorre-los demais requisitos tipicos. E 0 mesmo sucede no suposto do accionista
6 que non se lle entregara a tarxeta de asistencia que solicitou en tempo e forma, posto que
se se lle nega o acceso 4 xunta se produce unha privacion do dereito de asistencia que in-
valida a constitucién da xunta, coa conseguinte nulidade dos acordos sociais™. E € que, co-
mo sinala o artigo 104 da LSA, estea ou non condicionado o dereito de asistencia & lexiti-
macién previa dos accionistas, en ningtin caso se poderd privar deste dereito 6s accionistas
que cumpran co establecido neste precepto.

O dereito de representacién, tamén incluido entre os dereitos de participacion na xes-
tién, regdlanse nos artigos 106 e 108 da LSA (Otero Lastres, 1993, p. 82 ¢ ss.; Vicent Chu-
lia, 1991, p. 517 e ss.). O apartado 1 do artigo 106 declara inderrogable o dereito de todo
accionista con dereito de asistencia a facerse representar por outro na xunta xeral. O falar
de accionista con dereito de asistencia incliense tanto os accionistas titulares de accions sen
voto como 08 accionistas morosos no pagamento dos dividendos pasivos. O exercicio do
dereito de representacién pode ser limitado estatutariamente, esixindo a LSA que nos esta-
tutos se exprese o contido da limitacion™. Agora ben, o artigo 108 da LSA regula dous
SUpoStos Nos que non xogan as restriccions establecidas nos artigos 106 e 107. En primeiro
lugar, se se limita estatutariamente o dereito de representacién do accionista, esa limitacion

* Vid. a STS (Sala 1%) de 7 maio 1982 (Ar. 2.556).

B . . . ‘ . . o

Artigo 104 LSA: "1. Los estatutos podrdn condicionar el derecho de asistencia a lu junia general a la legitimacion
anticipada del accionista, pero en ningin caso podrdn impedir el ejercicio de tal derecho a los titulares de acciones
nominativas y de acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en sus respectivos
registros con cinco dias de antelacion a aguel en que haya de celebrarse la junta, ni a los tenedores de acciones al portador
que, con la misma antelacidn, hayan efectuado el depdsito de sus acciones o, en su caso, del centificado acreditativo de su
depdsito en una entidad autorizada, en la forma prevista por los estatutos. Si los estatutos no contienen una previson d este
iltimo respecto, el depdsito podrd hacerse en el domicilio social...".

34 . oo :

De resultas da interpretacién conxunta dos artigos 104 da LSA e 126.3 do RRM, nos estatutos expresarase o modo e o
prazo para acredita-la lexitimacion. Non caso de esixirse a obtencién dunha tarxeta de asistencia, tameén se determinard nos
estatutos a forma de obtela. Por outra parte, os estatutos non poden esixir que a lexitimacién se acredite cunha antelacion de
mais de cinco dias, segundo sinala, entre outros, Otero Lastres (1993, p. 81).

£ = ; ¥ 3 s
Cfr. Otero Lastres (1993, p. 81) E iso posto que a entrega de tarxetas de asistencia que a sociedade remite a cada
accionista ten a finalidade de facilita-lo cumprimento destes requisitos, non de establecer condicidns mdis onerosas.
£ . .
Vid. SSTS (Sala 1*) de 2 abril (Ar. 1.607) e 11 maio 1976 (Ar. 1.996).
I i 7 v 5w % g %

Vid. artigos 106. 1 e 126. 4 da LSA. Xeralmente, o contido da limitacion refirese 4 capacidade para ser representante. En

principio poden ser representantes as persoas fisicas e xuridicas, accionistas ou non. Vid. Vicent Chulid (1991, p. 519-520).

Cabe establecer, sen embargo, que se requira para ser representante a condicién de accionista, a de persoa fisica, a de ser
‘acc'mnista dende un tempo determinado, etc. Cfr. Otero Lastres (1993, p. 82).
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non entra en xogo cando o representante sexa conxuxe, ascendente ou descendente do
representado e, en segundo lugar, cando o representante ten un poder xeral conferido en
documento publico con facultades para administrar todo o patrimonio que o representado
tefia no territorio nacional (Vicent Chulid, 1991, pp. 523-524). Naturalmente, as prescri-
cions que a LSA establece en relacién coa representacion voluntaria dos socios nas xuntas
xerais non rexen fronte 6s representantes legais dos accionistas menores, incapacitados,
etc., nin fronte a quen estatutaria ou legalmente ten a representacién das persoas xuridicas
accionistas.

O dereito de voz, ou dereito a intervir nos debates que se susciten na xunta sobre os
asuntos comprendidos na orde do dia, non estd expresamente recofiecido como tal na LSA
pero a sda existencia presuponse en diversos preceptos desta e do RRM™. Este dereito non
€ absoluto no sentido de que se poida facer uso del sen ningtin tipo de limitacién, xa que o
uso interminable da palabra poderia prolonga-la xunta ata extremos inaceptables. Por esta
razdn, os estatutos adoitan concederlle 6 presidente da xunta a facultade de modera-los de-
bates, establecendo roldas a favor e en contra das correspondentes propostas, asi como a de
dar por suficientemente debatido un asunto. Agora ben, tanto no exercicio do dereito de voz
como na sia moderacién debe procederse de acordo co principio da boa fe, e exercitando
ambolos dous dereitos de maneira non abusiva. "Porque si es cierto que en muchas oca-
siones la presidencia de la junta impide un verdadero debate sobre algiin punto de la orden
del dia, no es menos cierto que, en otras, es la minoria la que «prefabrica» una limitacién
de su derecho de voz para tener un motivo aparente para impugnar el correspondiente
acuerdo” (Otero Lastres, 1993, p. 92). A diferencia do dereito de asistencia, s os accionis-
tas con dereito de voto teiien dereito de voz (Vicent Chulid, 1991, p. 509).

O dereito que ten todo socio de participar co seu voto na formacién da vontade social
permite unha minima oportunidade de participar na xestion da sociedade e de fiscaliza-la
actuacion dos administradores. O dereito de voto é, por outro lado, un dereito en certo
modo intanxible: non son admisibles privilexios que directa ou indirectamente o dismi-
nian, nin os estatutos poden limitalo por razén de sexo, idade, nacionalidade, domicilia-
cion, etc., sendn unicamente "fijar con cardcter general el mimero mdximo de votos que
puede emitir un mismo accionista o sociedades pertenecientes a un mismo grupo" (artigo
105 da LSA)”™. Agora ben, unha cousa é o dereito de voto e outra o seu exercicio. Os estatu-
tos poden esixi-la posesiéon dun nmimero minimo de acciéns —non superior é un por mil do
capital social— para asistir 4s xuntas xerais e exercer persoalmente o dereito de voto, que-
dando, daquela, facultados os accionistas que non retinan o niimero de acciéns suficiente a
agrupa-los seus titulos e conferi-la representacién a un deles, que concorre 4 xunta e
exercita nela os dereitos de voto correspondentes ds distintas acciéns agrupadas.

* Asi, na letra i) do artigo 9 da LSA filase do modo de deliberar; no artigo 112. 1 da LSA recofiéceselles 6s accionistas o
dereito a solicitar "verbalmente" durante a xunta os informes ou aclaraciéns que estimen precisos sobre os asuntos da orde do
dia; e, xa por tltimo, os artigos 97.5 e 102.5 do RRM esixen que consten na acta da xunta as intervencions dos que solicita-
ran a stia constancia.

39 ; p ; . o o
Con esta medida preténdese recorta-la influencia dos grandes accionistas no seo das xuntas xerais, facilitando a defensa
das minorfas fronte 4 acumulacién de grandes poderes sociais e administrativos nunha soa man. Vid. amplamente, Vicent
Chulid (1991, p. 512 e ss.).
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O dereito de voto configtirase na LSA como un dereito persoal e intransferible separada-
mente da accién. Ata tal punto € asi que se considera vélida e eficaz a transmision fiducia-
ria de acciéns a unha persoa de confianza ("'fiducia cum amico") ou a un acredor en garantia
do pagamento de débedas do accionista ("fiducia cum creditore"), xa que externamente na-
da revela que a titularidade do adquirente € anulable. O accionista fiduciario non € accionis-
ta ficticio senén verdadeiro accionista e propietario efectivo das accidns, tanto nas relaciéns
externas como nas internas, e intervén nas xuntas por dereito propio (Uria, Menéndez e
Mufioz, 1992, p. 394). A sociedade non poderd ignora-la lexitimacién como accionista do
fiduciario afnda que a situacién chegue 6 seu cofiecemento (Vicent Chulid, 1991, p. 509).
Este suposto debe distinguirse do accionista "ficticio ou aparente”, a quen se lle fai unha
simple entrega material de acciéns 6 portador co fin de que asista e vote na xunta en nome
propio e por conta do verdadeiro accionista. O accionista ficticio non € titular lexitimo das
acciéns (artigo 48.1 da LSA). Agora ben, a doutrina mercantil discute as consecuencias da
sta actuacion fronte 4 sociedade. Un sector da doutrina estima que se trata dun suposto de
simulacién, de forma que a sda designacién constitiie un motivo de nulidade da xunta e do
acordo social (Vicent Chulid, 1991, p. 510). O accionista ficticio ou aparente estd externa-
mente lexitimado pero non € socio e, polo tanto, o seu voto € intrinsecamente nulo, e sO po-
derd ser computado mentres non se destria esa aparencia (Uria, Menéndez ¢ Munoz, 1992,
p. 214 e ss.). Considero preferible esta tese 4 que afirma que o accionista ficticio non pode
ser cualificado en todo caso como posuidor simulado de accions porque a sociedade non
ten que investigar se 4 posesion das acciéns se lle une o dereito de propiedade sobre elas,
abondéndolle a lexitimacion externa para consideralo accionista, ainda que non o sexa. En
consecuencia, estimase que sé no suposto de que a intervencién do accionista ficticio tefia
como finalidade burla-la lei ou os estatutos pode viciar de nulidade o acordo da xunta, sem-
pre que o seu voto fora decisivo para forma-la maioria (Garrigues, 1955, p. 50).

Ainda sendo consubstancial o dereito de voto coa condicién de socio, a LSA prevé al-
giins supostos nos que non poderd ser exercitado, de forma que a negacién do seu exercicio
serd lexitima. Asi sucede no caso de mora por parte do socio no pagamento dos dividendos
pasivos (artigo 44 da LSA)", e no caso das acci6ns sen voto. Agora ben, neste tltimo su-
posto debe destacarse que realmente non estamos ante acciéns desposuidas de modo total e
definitivo do dereito de voto, senén ante acciéns cuns titulares que quedan privados do
exercicio dese dereito mentres a sociedade cumpra as prestacions econdémicas especiais e
periddicas que a lei establece 6 seu favor, a modo de contraprestaciéon pola suspension do
exercicio dese dereito. De ai que, se se produce o incumprimento pola sociedade, renace
automaticamente o dereito de voto (artigo 91 da LSA). Igualmente renace o dereito de voto
no caso de amortizacion de tédalas acciéns ordinarias por consecuencia de reduccion de
capital por perdas, momento no que "las acciones sin voto tendrdn este derecho hasta que
se restablezca la proporcion prevista legalmente con las acciones ordinarias" (artigo 91.2
da LSA).

40 R - . . ) . .
A privacion do exercicio do dereito de voto constitiie neste suposto unha medida coactiva que tende a procura-la mdxima
dilixencia non cumprimento do deber de contribucion.
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Baixo a expresién "dereitos de control da actividade social” incliense os dereitos de
informacion e de exame, dereito a que se practique unha auditorfa, ordinaria ou especial, e
o dereito de impugnacion dos acordos dos érganos sociais.

Con respecto 6 dereito de informacién prodicese unha superposicién no tipo penal,
posto que previamente foi citado de forma individual.

O dereito de exame ampliou extraordinariamente o seu radio de accion. En relacién co
estado da lexislacion mercantil anterior 4 reforma de 1989, cdmpre destacar, en primeiro
lugar, que se enriqueceu o panorama de fontes informativas de que dispén o accionista: o
seu dereito de exame e consulta de documentos e informes non se limita és cldsicos do-
cumentos contables do vello artigo 110 da LSA de 1951", senén que, en relacién coa xunta
que aproba as contas anuais, se engade o informe de xestién (artigo 212.2 da LSA). Por ou-
tra parte, en relacién con algins documentos xa previstos na lexislacién anterior, esixese un
maior contido informativo (Esteban Velasco, 1994, pp. 204-205).

Son mol numerosas as situacions que orixinan o dereito de exame dos socios:

a) En relacion coas contas dos grupos de sociedades, que corresponde aprobar 4 xunta
xeral ordinaria da sociedade dominante, recofiéceselles 6s accionistas das sociedades
pertencentes 6 grupo o dereito a obter da sociedade dominante os documentos some-
tidos a aprobacion da xunta xeral e o informe dos auditores de contas (artigo 42.6 do
C.Co.).

b) En caso de modificacién de estatutos, correspéndelles a tédolos socios o dereito a
examinar no domicilio social o texto integro da modificacién proposta e o informe
escrito de xustificacion que deben elabora-los administradores ou, se é o caso, os ac-
cionistas autores da proposta (artigo 144.1.c) da LSA).

¢) En caso de aumento de capital con achegas non dinerarias, deberd pofierse a disposi-
cion dos accionistas un informe dos administradores no que se describirdn polo
mitdo determinados datos que esixe a lei en relacion coa operacién (artigo 155.1 da
LSA). Non queda claro na LSA, sen embargo, se o informe dos expertos indepen-
dentes, esixido segundo o artigo 38, debe poiierse a disposicién dos accionistas”.

d) En caso de fusién e escision, o dereito de exame, que se amplia a outros titulares
especificos distintos dos accionistas, esténdese a unha longa serie de documentos que
menciona o artigo 238 da LSA™ (artigo 240.2 da LSA), e nos que se centra a maior

4 . o : P , ;
Balance, conta de perdas e ganancias, proposta sobre distribucién de beneficios e memoria, 6s que engadia o artigo 212.2
o informe dos censores.

4 ; ; AR :
A favor, vid. Esteban Velasco (1994, p. 205 e ss.), quen efectia unha interpretacién histérica, sistemitica e finalista.

N O artigo 238 da LSA menciona o proxecto de fusién; os informes dos expertos independentes e dos administradores de
cada unha das sociedades sobre ese proxecto; as contas anuais € o informe de xestion dos tres \ltimos exercicios das so-
ciedades que participan na fusién, co comrespondente informe dos auditores de contas; o balance de fusién de cada unha das
sociedades, cando sexa distinto do dltimo balance anual aprobado pola xunta, acompafiado do informe que sobre a sia ve-
rificacion deben emitir, se € o caso, os auditores de contas da sociedade; o proxecto de escritura de constitucién da nova so-
ciedade ou, se se trata dunha absorcién, o texto fntegro das modificaciéns que tefian que introducirse nos estatutos da so-
ciedade absorbente; os estatutos vixentes das sociedades que participan na fusién; a relacién de nomes, apelidos e idade, se fo-
ran persoas fisicas, ou a denominacién ou razén social, se foran persoas xuridicas e, en dmbolos dous casos, a nacionalidade e
domicilio dos administradores das sociedades que participan na fusion, a data dende a que desempefian os seus cargos e, de
se-lo caso, as mesmas indicaciéns de quen van ser propostos como administradores a consecuencia da fusién.
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innovacién do novo réxime xuridico destas figuras (Largo Gil, 1990, p. 287 e ss.).
Ademais dunha especifica obriga de informacion a xunta da sia sociedade, a cargo
dos administradores das sociedades que se fusionan, sobre calquera modificacién im-
portante do activo ou do pasivo acaecida en calquera delas entre a data de redaccion
do proxecto de fusién e a da reunién da xunta (artigo 238.2 da LSA), recofiéceselles
Os accionistas o dereito a obte-lo texto integro do acordo adoptado e do balance de fu-
sion (artigo 242 da LSA).

e) En caso de supresién do dereito de subscricion preferente, débese pofier a disposicién
dos accionistas un informe elaborado polos administradores no que se xustifiquen de-
talladamente a proposta e o tipo de emisién das acciéns, con indicacién das persoas
as que habera de atribuirse, e un informe elaborado baixo a sia responsabilidade polo
auditor de contas da sociedade sobre o valor real das accions da sociedade e sobre a
exactitude dos datos contidos no informe dos administradores (artigo 159.1b) da
LSA).

f) En caso de emisién de obrigas convertibles (artigo 2 da LSA), o aumento de capital
farase cos requisitos de toda modificacién estatutaria (artigos 152 e 144 da LSA) e,
polo tanto, os accionistas tefien dereito a examina-los informes dos administradores e
dos auditores sobre bases e modalidades da conversién.

g) En caso de adquisiciéns onerosas, disponse da posibilidade de consulta dos informes
dos administradores e auditores a partir da convocatoria da xunta xeral (artigo 41.1 da
LSA).

h) Con caricter xeral, admitese o dereito a solicita-lo exame do libro de rexistro de ac-
ciéns nominativas (artigo 55.3 da LSA).

Nalgiins destes supostos amplidronse as facultades dos secios 6 recofiecer non s6 o de-
reito de exame nos locais da sociedade, senon tamén de obter copia e asi poder retira-los
documentos, ou de pedi-lo envio ¢ seu domicilio sempre sen custo para o socio®.

Xa por 1ltimo, o cardcter soberano da xunta e o postulado da submisién dos socios 6 vo-
to da maioria non impediu nunca que a doutrina e a xurisprudencia mercantil sostiveran a
necesidade de concederlle 6 socio o dereito de impugnacién dos acordos ilegais da xunta. A
LSA vixente, segundo se dixo, instrumenta un sistema eficaz para constrinxir 6s poderes
maioritarios a non exceder na sia actuacién os limites das sdas propias facultades. Agora
ben, "no procederd la impugnacion de un acuerdo social cuando haya sido dejado sin efec-
to o sustituido vdlidamente por otro", recollendo asi a posibilidade de rectificar acordos de
dubidosa licitude ou que puideran dar lugar a impugnacions interesadas.

Para o exercicio da accién de impugnacidn dos acordos sociais anulables, estdn lexiti-
mados os accionistas asistentes 4 xunta que fixeran constar en acta a sta oposicién ¢ acordo
impugnado, os accionistas ausentes, os que foran ilexitimamente privados do dereito de

4 . .. . . . .
Asi, nos casos de modificacion de estatutos (artigo 144.1.c) da LSA) e de fusién e escision (artigos 240 e 254 da LSA), os
accionistas poden obte-la entrega ou o envio gratuito do texto integro dos documentos e informes en cuestién.
4

- O concepto de accionista ausente s6 comprende a quen tefia a condicidn de accionista ¢ tempo da realizacion da xunta,
pero non 6 que adquiriu as accions con posterioridade a esta. Vid. SSTS (Sala 1*) 7 febreiro 1959 (Ar. 464) e 24 outubro 1967
(Ar. 4.032).
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voto e os administradores (artigo 117.2 da LSA)., Cando se trate de impugnar acordos
nulos, "estdn legitimados todos los accionistas, los administradores y cualquier tercero que
acredite interés legitimo" (artigo 117.1 da LSA). '

Tamén se protexe o dereito de subscricién preferente, dereito considerado pola doutrina
mercantilista como de cardcter mixto econémico-politico. Convén advertir dende o inicio
que este dereito s6 existe nas SA. Coa sia atribucién és antigos accionistas pretenden pro-
texer, segundo sinala a doutrina maioritaria, a sia posicién dentro da sociedade fronte 6s
efectos prexudiciais que o aumento de capital ten tanto para o valor econémico das acciéns
antigas como para o peso relativo destas na administracién da sociedade. Agora ben, dun
exame polo mitdo dos artigos 158.1, 50.2 ¢ 159.1.c) da LSA despréndese que a finalidade
do dereito de subscricion preferente €, sobre todo, a proteccién da posicién, isto €, do peso
relativo na sociedade dos antigos accionistas (Alfaro Aguila-Real, 1995, p. 72 e ss.). A sia
inclusion no catdlogo de dereitos protexidos polo precepto penal € loable, dende 0 momen-
to no que se comproba a sia importancia para a proteccion dos socios minoritarios®.

Excliense do dmbito de aplicacién do tipo penal societario as conductas dos administra-
dores contrarias 6 exercicio do dereito do socio 6 dividendo”, 4 cota de liquidacién, a sepa-
rarse da sociedade nos casos previstos (artigo 147 da LSA), a recibi-los titulos das acciéns
cando estes se emitan (artigo 52.2 da LSA), a obter certificacién das acciéns nominativas
inscritas 6 seu nome (artigo 55.5 da LSA), a transferi-las sdas participaciéns sen prexuizo
das limitaciéns legais e estatutarias (artigos 56, 63 e seguintes da LSA), a constituir derei-
tos reais sobre elas (artigos 66 e seguintes), etc.

Como se pode observar, excliense do dmbito de aplicacién do precepto societario unha
serie de dereitos de semellante ou superior envergadura 6s incluidos. Quedan excluidos de
principio tédolos dereitos patrimoniais, expresién coa que se designan os dereitos de par-
ticipacion no patrimonio da sociedade, tanto nos beneficios repartibles como no patrimonio
resultante da liquidacidn (Broseta Pont, 1994, p. 264; Duque Dominguez, 1994, p. 57). E
iso ainda cando a doutrina non dibida en afirmar que o dereito a participar das ganancias
sociais € o dereito material mdis importante do socio®. Observando esta restriccién do ob-
xecto da accion, a emenda nim. 399, presentada polo Grupo Popular, propuxo substitui-la
expresion "el ejercicio de los derechos de informacion, participacion en la gestién o con-
trol de la actividad social reconocidos por las Leyes", pola méis ampla de "ejercicio de los
derechos reconocidos a éste (al socio) por la legislacion mercantil", reiterando asi a emen-
da nim. 1.119 que xa presentara en 1992 ¢ artigo 303 do PCP.

Agora ben, nunha interpretacién atenta ¢ substrato mercantil de toda a regulacién é
posible atopar unha xustificacién a esta aparente "discriminacién” do lexislador entre os
dereitos patrimoniais e os administrativos. Porque ainda que, como xa adiantei, tédolos
dereitos recofiecidos s socios na LSA son irrenunciables en abstracto, algiins deles poden

* Non se incluia, sen embargo, nos PCP de 1992 e de 1994.

Sobre a distincién tradicional na dourina entre un dereito abstracto a participar no reparto das ganancias sociais e un
dereito concreto do socio 6 dividendo, vid. amplamente Garrido Chamorro (1993, p. 239 e ss.) e Vicent Chulid (1991, p.488¢
8s.).

* Cfr. Garcia Luengo e Soto Vizquex (op. cit., p. 253). Vid. tamén Broseta Pot (1994, p. 264), citando a Rubio.
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ser renunciables en concreto, ¢ dicir, ante cada oportunidade de exercicio. Estes dereitos re-
nunciables en concreto son os de contido esencialmente patrimonial. Non son renunciables
en concreto, por afectar directamente 6s principios configuradores da sociedade andénima,
os dereitos de contido politico (dereitos de asistencia, representacion, informacion, voz e
voto na xunta xeral).

A accion tipica

A accién tipica consiste alternativamente en negarlle ou impedirlle a un socio sen causa
legal o exercicio de certos dereitos recofiecidos polas leis.

"Negar" significa, entre otras cousas, "decir que no a lo que se pretende o se pide, o no
concederlo”, "dejar de reconocer alguna cosa, no admitir su existencia"” . Pola sia parte,
"impedir" alude a "estorbar, imposibilitar la ejecucion de una cosa", isto é, imposibilitar-
lle a outro a execucién dunha conducta. Como sinala Martinez-Pereda Rodriguez (1992, p.
195), "lo primero significa el dejar de reconocer o admitir los derechos del accionista; lo
segundo, admitiendo tales derechos o no desconociéndolos, estorbalos o coartarlos en su
prdctica. Ambas actividades producen un claro obsticulo real para la actuacion y el
ejercicio de los plurales derechos del socio".

O tipo require, pois, que se denegue ou obstaculice o exercicio dos dereitos menciona-
dos, sen precisar por qué medios.

A expresién "sen causa legal" constitie un elemento normativo-xuridico do tipo que fai
referencia 4 legalidade ou ilegalidade global, tendo en conta todo o ordenamento xuridico,
pero particularmente o sector mercantil. A presencia desta expresion ¢ necesaria xa que, do
contrario, se equipararian supostos moi distintos (negar ou impedi-lo exercicio dos dereitos
estando amparado nunha causa legal, e negar ou impedilo sen causa legal ningunha), co que
se menoscabaria a funcion selectiva do tipo. O gue converte 6 feito en penalmente relevante
non é a realizacién da conducta, sendn a sia realizacion sen causa legal. Desta forma, s6
serdn tipicas aquelas conductas denegatorias ou impeditivas que poidan ser valoradas como
non amparadas nunha causa legal, posto que o cardcter indebido ou ilegal da conducta é o
elemento determinante da tipicidade penal, conformada pola remisién implicita 4 normati-
va extrapenal do 4&mbito mercantil.

Esta alusion 4 legalidade ou ilegalidade global constitie un elemento normativo que é
necesario determinar de acordo co que establecen as normas mercantis. Tritase substancial-
mente dunha lei penal en branco posto que, ainda que formalmente non exista unha remi-
si6n explicita 4 normativa extrapenal, a presencia do elemento normativo-xuridico que nos
ocupa, que remite a disposicions mercantis, permite chegar a unha prictica identificacién
entre dmbolos dous fenémenos (Silva Sanchez, 1990, pp. 11, 52-53).

Asi pois, a cuestién das posibles exclusions ou limitaciéns do exercicio dos dereitos de
informacién, ' participacién na xestién ou control da actividade social, ou subscricion
preferente dos socios necesita ser aclarada coas seguintes puntualizacions:

49
Segundo o Diccionario de la Lengua Espafiola.

50 i 2ob_ %
Tamén segundo o mesmo Diccionario.

136 Revista Galega de Economia, Vol. 5, Ndm. 1 (1996), pp. 117-146



Faraldo, P. A reposta penal ds conductas denegatorias ou impeditivas. ..

* En primeiro lugar, existen supostos nos que é a propia lei a que exclie algiins destes
dereitos en determinadas circunstancias’. Por exemplo, 0 socio que se atopase en mo-
ra no pagamento dos dividendos pasivos non poderé exercita-lo dereito de voto, non
tera dereito 4 subscricion preferente de novas acciéns, etc. A suspensién destes derei-
tos € unha sancién polo incumprimento da obriga mdis importante do socio ante a so-
ciedade, a de realiza-la contribucién convida. Outro suposto no que a propia LSA ex-
clde ou suspende o dereito de voto e os demais dereitos politicos incorporados dése
cando unha sociedade adquirira acciéns propias ou da sta sociedade dominante (artigo
79 da LSA) (Paz-Ares, 1989, p. 551 e ss). En relacion co dereito de subscricién prefe-
rente, prodicese outra exclusion legal cando o aumento do capital se deba 4 conver-
sion de obrigas en accidns, ou 4 absorcién doutra sociedade ou de parte do patrimonio
escindido doutra sociedade (artigo 159.2 da LSA).

* Outras leis, ademais da LSA, tamén establecen derrogaciéns ou suspensién 6s dereitos
do socio. Por exemplo, o artigo 60 da LMV prevé que quen adquira un volume de ac-
cions polo que chegue a alcanzar unha participacién significativa, e non promovera a
preceptiva oferta publica de adquisicién dirixida a tédolos seus titulares, non poderd
exerce-los dereitos politicos derivados das acciéns asi adquiridas.

* En segundo lugar, a LSA permite que os estatutos ou, simplemente, a xunta xeral ex-
clian ou limiten algiins dereitos, ainda que sempre dentro dos limites e condiciéns le-
gais (Duque Dominguez, 1994, p. 88). Diso € exemplo a posibilidade de crear accions
sen voto (artigos 90 e seguintes da LSA). Tamén se poderia inclui-lo limite temporal
de lexitimaci6n para asistir 4 xunta, previsto no artigo 104 da LSA™, a supresién total
ou parcial do dereito de subscricién preferente (artigo 159 da LSA) ou a limitacién
dos dereitos de asistencia e de voto (artigo 105 da LSA).

Féra dos supostos legal ou estatutariamente previstos, isto €, cando se obra sen causa le-
gal, negar ou impedi-lo exercicio dos dereitos dos socios mencionados polo tipo constitiie a
conducta tipificada no delicto societario que nos ocupa.

Xa por 1ltimo, non queda sendn sinalar que a expresion "sen causa legal” veu substituir
0s adverbios "maliciosa e reiteradamente", empregados nos preceptos correspondentes dos
PCP de 1992 e 1994, na sia funcién de dotar de contido 6 desvalor da accién tipica.

A posta en perigo abstracto do ben xuridico penalmente protexido —o patrimonio—
prodiicese no momento mesmo no que se nega ou impide sen causa legal o exercicio dos
dereitos dos socios, posto que a accién debe ser perigosa para ser considerada tipica.

O precepto non esixe a existencia dun prexuizo econémico ou patrimonial para estimar-
se consumado. Quizais fora conveniente, para delimita-lo tipo, esiXir ese prexuizo ou cando

51 . - ‘, s g .

Como pon de manifesto Duque Deminguez (1994, p. 83), "l ley tipifica y configura positivamente los derechos (y los
otros poderes) del accionista para concretar el contenido de estos derechos, asé como los supuestos de exclusion o limita-
cion”,

52 : . . ; s 3 ;

Este artigo permitelles ds estatutos fixar un prazo previo nas adquisicions de acciéns realizadas antes da xunta xeral co fin
de logra-la acreditacién do accionista para a asistencia a ela, ainda que se prohibe impedi-lo exercicio do dereito de voto a
quen se acreditase con cinco dias de antelacién.
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menos a posibilidade da stia existencia, posto que non pode afirmarse que concorra sempre
que o socio vexa impedido ou denegado sen causa legal o exercicio dos dereitos de infor-
macion, participacién na xestién ou control da actividade social, ou subscricion preferente
de acciéns recofiecidas polas leis. Con iso estableceriase unha necesaria restriccion tipica
do dmbito de aplicacién do delicto.

A emenda nim. 399, presentada polo Grupo Popular, propuxo a inclusion no artigo que
estudiamos dunha cldusula do seguinte teor: "causdndole (al socio) un perjuicio no re-
parable por las vias previstas en la legislacion reguladora de la sociedad de que se trate"”.
Con esta cldusula alidese 4 existencia de prexuizos de indole non econdmica, posto que as
acciéns de impugnacién de acordos sociais e de responsabilidade contra os administradores
previstas pola lexislacién mercantil permiten, precisamente, a reparacion dos prexuizos
econémicos directamente causados polo acordo social impugnado ou polos administrado-
res. Na mifia opini6n, a sia introduccién seria ttil para delimita-lo dmbito de aplicacion do
precepto penal con respecto 4 regulacion civil.

O tipo subxectivo

¢ 0 dolo e os elementos subxectivos do inxusto:. No tocante ds esixencias do tipo sub-
xectivo, o dolo tipico abarcard a perigosidade da accién para o ben xuridico protexido, o
que non significa que o autor queira esta perigosidade nin sequera que sexa consciente dela
en tédolos casos, senén que, como sinala Rodriguez Montafiés (1994, p 304 e ss.), abonda
que sexa consciente de tédolos elementos tipicos nos que o lexislador baseou a stia pro-
hibicién e nos que se fundamenta a perigosidade. No delicto que nos ocupa, o dolo do autor
debe capta-lo elemento normativo-xuridico "sen causa legal" para realiza-lo feito tipico, is-
to é, actuard sabendo que non existe unha causa legal que ampare a stia actuacion. E € que
se trata do elemento tipico que o lexislador considerou suficiente para fundamenta-la crea-
cién dun risco xa non permitido, a perigosidade.

Con respecto a se é posible apreciar dolo eventual ou ben € preciso en todo caso o dolo
directo, cabe sinalar que nos Proxectos de 1992 e 1994 a introduccién do adverbio "mali-
ciosamente" obrigaba a considerar preciso o dolo directo, de primeiro ou segundo grao, ex-
cluindo en todo caso o dolo eventual. Como sinalou no seu dia Terradillos Basoco (1995, p.
89), "actuar maliciosamente es actuar con consciencia de la ilegalidad de la negativa o im-
pedimento". Nestes casos preténdese sublifiar que unha intencién menos evidente determi-
naria que o feito non merecera a atencién do Dereito penal, de forma que se limita a esfera
do precepto 6s comportamentos imputables a titulo de dolo directo.

No artigo 293 do CP de 1995, configurado como delicto de perigo abstracto para o pa-
trimonio dos socios, se o suxeito realiza consciente e voluntariamente a accién tipica peri-
gosa (negar ou impedi-lo exercicio dos dereitos dos socios), con consciencia dos elementos
que fundamentan esa perigosidade (que carece de causa legal para actuar como o esté fa-
cendo), asume ou acepta necesariamente o risco, porque non pode confiar na sia evitacion.
E concibible o dolo eventual ainda que os verbos "negar" e "impedir" contefian un forte

= Xa presentara unha emenda neste sentido 6 artigo 303 do PCP de 1992. Vid. emenda nim. 1.119.
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compofiente subxectivo, posto que iso non conduce a afirma-la presencia dun particular
elemento subxectivo do inxusto, ni xustifica por el sé a esixencia de concorrencia de dolo
directo.

Non se esixen elementos subxectivos do inxusto.

¢ O erro sobre un elemento do tipo: Suscita especial interese neste apartado o erro
sobre a existencia dunha causa legal que permita negar ou impedi-lo exercicio dos dereitos
protexidos polo tipo. Non é esta a ocasién de estenderme sobre a natureza destes elementos
alusivos 4 legalidade ou ilegalidade global da conducta, polo que me limitarei a aplica-las
consecuencias que se derivan da postura previamente adoptada.

A pesar da referencia que o elemento "sen causa legal" fai 4 ilegalidade global (tendo en
conta todo o ordenamento xuridico), tritase dun auténtico elemento normativo do tipo e
non dun elemento que aluda 4 antixuridicidade. O erro do autor sobre ese elemento consi-
derarase un erro sobre o tipo € non sobre a prohibicién. Se o administrador que nega ou
impide sen causa legal o exercicio do dereito de voto a quen o ten reconecido nas leis, por
exemplo, cre erradamente que non lle corresponde ese exercicio, erra sobre un elemento
esencial integrante da infraccién (erro sobre o tipo); sen embargo iso non significa que ac-
tie sen conciencia da antixuridicidade do que fai, xa que sen o elemento da "ilegalidade”
global do feito este carece da mais minima relevancia xuridico-penal. A consecuencia dun
erro semellante serd en todo caso a impunidade, ainda que sexa vencible, posto que nos de-
lictos societarios non se prevé a comisién imprudente (artigo 14.1 do CP de 1995).

Unha vez que se chegou a esta conclusién debe terse en conta que, como Xa tiven oca-
sion de advertir no seu momento, dentro dos elementos normativos do tipo € posible distin-
guir, por unha parte, as partes integrantes destes (deseritivas e normativas) que afectan s
bases do xuizo de valor e, por outra, o xuizo de valor considerado en si mesmo. As primei-
ras pertencen 0 tipo e o segundo a antixuridicidade, de forma que o descofiecemento dun
elemento fundamentador do inxusto constitde erro sobre o tipo, mentres que se a repre-
sentacién dos elementos tipicos é correcta, pero resulta equivocada a valoracién xuridica,
atopamonos ante un erro sobre a prohibicién.

A omision

Formiilase aquf a cuestién da admisién da omisién como unha das posibles modalidades
de accién deste delicto.

En principio, parece que os verbos "negar" e "impedir" non obstaculizan que a omisién
poida constituir unha das modalidades de conducta. En efecto, tamén se nega ou impide o
exercicio dos dereitos cando simplemente non se leva a cabo a conducta activa que posi-
bilitaria ese exercicio, o que ocorre, por exemplo, cando o administrador, sen causa legal,
non inscribe no libro de rexistro de acciéns nominativas unha transferencia de acciéns que
lle foi comunicada fidedignamente polo interesado, sendo asi que "la sociedad sélo repu-
tard accionista (y, por tanto, sélo permitird ejercer los derechos correspondientes) a quien
se halle inscrito en ese libro" (artigo 55.2 da LSA).
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Sinala Martinez-Bujdn Pérez (1996, en prensa) que "la modalidad de «negar» debe ser
concebida en el sentido de que requiere un acto positivo denegatorio, que no admite la
modalidad omisiva. En cambio, nada impide a la apreciacién de la comisién por omision
en la modalidad de impedir, como sucederia en el caso de que, sabiendo que infringe su
deber y conociendo que se va a producir una vulneracion de los derechos de un socio, un
administrador no hace nada por evitarlo".

A PENA

O artigo 293 prevé unha pena de multa de seis a doce meses.

O CP de 1995 adopta, como os proxectos precedentes, o sistema escandinavo dos dias-
-multa™. Este sistema permite individualiza-la contia da multa tendo en conta a capacidade
econémica do reo (artigos 50.5 e 51), sen prexuizo do cal, en casos excepcionais, a contia
poder4 calcularse segundo a gravidade econémica do prexuizo causado™.

Obsérvase no Dereito comparado unha tendencia progresiva a simplifica-lo réxime de
penas, convertendo a prisién e a multa nos dous piares do sistema. Particularmente, a multa
converteuse na méis importante sancién xuridico-penal en paises coma Alemana (Jescheck,
1993, p. 681), nos que aparece tanto como pena principal, 6 lado da pena privativa de liber-
dade, como con finalidade substitutiva desta. Enmarcada nesta tendencia xeral, a doutrina
espafiola sinalou a necesidade de fortalece-la pena pecuniaria para que poida substituir,
cando menos nos niveis inferiores da criminalidade media, ds sancions privativas de
liberdade (Cervell6 Donderis, 1992, p. 58; Manzanares Samaniego, 1983, p. 233; Mapelli e
Terradillos, 1996, p. 159 e ss.; Sold Dueiias, Garcia Ardn e Hormazibal Malaree, 1986, p.
61 e ss.). A esta orientacién responde a prevision da multa como pena principal no delicto
que nos ocupa.

Non obstante, as criticas 4 pena pecuniaria fronte 6s delictos societarios gozan de ampla
difusién, particularmente en Italia™. Entre outros argumentos, sostense que as multas ha-
berian de ser extraordinariamente altas se non se quere que perdan a sda eficacia intimida-
toria e preventiva 6 quedar absorbidas no capitulo de riscos empresariais (Alesandri, 1993,
p. 493; Garcia-Pablos de Molina, 1984, p. 202; Marinucci e Romano, 1977, p. 72; Tiede-
mann, 1985, p. 163; Quintero Olivares, 1983, p. 792). Requirese, igualmente, que non poi-
dan ser transferidas a outro, como ocorreria nos casos de monopolios ou de posicion pre-
eminente no mercado, supostos nos que os realmente prexudicados serian os compradores
dos productos da sociedade, incrementdndose o seu prezo para liquida-la multa (Terradillos
Basoco, 1995, p. 106; Garcia-Pablos de Molina, 1984, p. 202); nin que existan posibilida-
des de desprazamento, asumindo secretamente o seu pagamento un terceiro, caso que mere-
ce atencién sobre todo no Dereito penal econdémico, cando os empregados delinquen en
interese da sociedade (Jescheck, 1993, p. 682). En terceiro lugar, obsérvase que a sancion

* Vid. sobre este sistema Mir Puig (1983, p. 193) e Manzanares Samaniego (1983, p. 233 e ss.). O sistema de multas
regiilase nos artigos 50 a 53 do CP de 1995.

* vid. artigo 52. Manifestdronse en contra desta regulacién, entre outros, Cerezo Mir (1994, p. 30).

56 . . 3 - ; o -
Vid. por todos Marinucci e Romano (1977, p. 73), quen indican que a simple ameaza dunha sancién pecuniaria

representa para os 6rganos da acusacién piblica un escaso incentivo para exercita-la accién penal, mentres que non ten

capacidade disuasoria fronte 6 delincuente en potencia; no mesmo sentido, Bricola (1970, p. 42) e Mazzacuva (1984, p. 227).
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pecuniaria que debe paga-la sociedade, por se-la destinataria dese interese ou por repercutir
nos seus directivos, castiga 6s socios non culpables”. Asi mesmo, repréchase 4 sancién
pecuniaria que non permita a recuperacién dos beneficios que eventualmente a entidade
poida ter percibido gracias 6 comportamento ilicito do administrador™, ainda que cabe
puntualizar que esta funcién é cumprida polo comiso da ganancia, regulado entre as con-
secuencias accesorias.

Por dltimo, tamén € aplicable no dmbito das sanciéns dos delictos societarios a ob-
servacion, xeral para todo tipo de delictos, acerca do trato discriminatorio que pode supofier
para o autor a pena de multa, segundo sexa a stia condicién social e econémica™; dado que
0 non pagamento da multa produce a sta transformacién en arresto substitutorio ou, o que é
0 mesmo, en privacién de liberdade, 4 que se verian abocadas as persoas sen medios eco-
nomicos, mentres que os delincuentes de orixe e condicién social acomodada eludirfan sis-
tematicamente, con esta clase de pena, o "estigma do cércere"®,

Dende outro punto de vista, alégase que a multa segue sendo pena valida por afectar 6
economico, que € o obxectivo pretendido polos autores”. Tiedemann (1985, pp. 169-170)
sinala, ademais, que o argumento de que as empresas calcularian os prezos futuros das sdas
mercadorias e servicios a partir das multas pagadas e as transferirian desta forma 6s
consumidores non ten demasiado en conta 0 mecanismo dos mercados que, con frecuencia,
non admiten eses aumentos arbitrarios de prezos, ainda que en ocasiéns se produzan. Por
outra parte, a doutrina pon de relevo a necesidade de que a multa se fixe en relacién cos
beneficios econdmicos logrados ou pretendidos pola accién delictiva®, e coa capacidade

7 vid. Marinucci ¢ Romano (1977, p. 690). Barbero Santos (1957, p. 480) sinala a posibilidade para 0 membro que se
opuxo previamente 6 acordo do grupo de esixi-la oportuna indemnizacién cando a sociedade sexa condenada a unha multa.

= Segundo Manzanares Samaniego (1983, p. 267), unha das tres opcibns que, de lege ferenda, se presentan ante o lexis-
lador espafiol para privar ¢ reo da ganancia obtida por medio do delicto é "acudir a la multa como medio de evitar el prove-
cho, haciendo que la pena pecuniaria no sea inferior al beneficio econdmico conseguido”.

* Isto foi posto de manifesto por tédolos autores que analizaron a pena de multa. Asi, xa a finais do século pasado, Prins
(1889, p. 480) sinalaba que "la uniformidad en la cuantia de las multas ha producido, bajo la aparencia de la igualdad, la
desigualdad en la distribuciin de los castigos, la misma condena es, pura el rico, un juego y, para el pobre, la ruina". Vid.
tamen Figueirido Dias (1993, p. 121).

* Cir. Jescheck (1993, p. 681) e Mir Puig (1990, p. 806-807). En efecto, a pena subsidiaria privativa de liberdade que
ameaza 6 condenado incapaz de abona-la multa, afnda que se lle concedan facilidades de pagamento, constitde unha defi-
ciencia grave, posto que a pobreza desemboca en privacién de liberdade.

*' As sanciéns pecuniarias son especialmente idéneas neste ambito da delincuencia da que o seu motor € o mébil lucrativo.
Cfr. Terradillos Basoco (1985, p. 236). Dise que s6 asf poderia se-la sancién disuasoria fronte a esa clase de suxeitos activos,
excitados pola cultura do poder e do posuir. Cfr. Herrero Herrero (1992, p. 556).

Non ¢ por casualidade que no Dereito penal alemin se lle ofreza 6 xuiz, no pardgrafo 41 StGB, a-posibilidade de impoiie-la
pena de multa conxuntamente coa de privacién de liberdade nos supostos nos que "o delincuente se enriqueceu mediante o
delicto ou o intentou", Cfr. Jescheck (1993, p. 707).

. Cfr. Terradillos Basoco (1987, p. 106-107) Preténdese evitar desta forma que as multas queden "“ridiculus comparadas
con los beneficios obtenidos con el delito". Sanchis Mir e Garrido Genovés (1987, p. 117). Vid. tamén Bricola (1970, p-42)e
a Recomendacién N R (81) 12 do Comité de Ministros dos Estados membros do Consello de Europa, que aconsella facer que
as penas pecuniarias se adapten mellor d situacién financeira dos delincuentes econdmicos e 4 gravidade das infracci6ns
cometidas, asi como investigar c6mo evitar que as penas pecuniarias sexan pagadas por un terceiro.
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econémica do condenado®. Isto é, proponse a adopcién, no dmbito dos delictos societarios,
de penas pecuniarias proporcionais™. Con respecto 6 terceiro punto, ponse de manifesto que
todalas sanciéns penais, pecuniarias ou non, inciden eventual e indirectamente sobre suxei-
tos alleos 4 comisién do delicto (Barbero Santos, 1957, p. 481). Fronte 4 pena subsidiaria
de privacién de liberdade por non pagamento da pena de multa, € posible sinalar algunhas
soluciéns: a suxecién desta pena subsidiaria a unha nova resolucién xudicial, como oco-
rre en Suecia; a renuncia 4 execucién en casos extremos; a suspension condicional desa pe-
na subsidiaria de privacién de liberdade; ou, por tltimo, o traballo subsidiario de utilidade
comun (Jerscheck, 1993, p. 682 e 1986, p. 29 e ss.; Cervellé Donderis, 1992, p. 73).

S6 tendo en conta estes aspectos pode a multa ser unha pena 1itil”. Do contrario, despre-
gard unha escasa eficacia inhibidora fronte a uns dirixentes de empresa que, coincidindo
coa opinién dos estratos sociais nos que viven, pensan que se trata dunha sancion indicada e
eficaz (Terradillos Basoco, 1987, p. 107). Mais expresiva que esta valoracién € o seu funda-
mento: "el directivo estima que esta sancion no destroza la carrera ni la vida de un indivi-
duo. Ahi radica la diferencia entre la gente honesta y el delincuente profesional, pues, por
otra parte, no se debe considerar al delincuente de cuello blanco como un criminal ni, en
consecuencia, tratarle como tal".

* Esta posicién tivo a sia orixe nos postulados preconizados por Von Liszt no seo da UIDP, rexeitados no seu dia en razén
da sia complexidade, que se estimaba que os facfan practicamente inviables. E nela estd a base do sistema de dias-multa que
anos mis tarde, por obra de Getz, tivo realizacién lexislativa no Dereito escandinavo.

En Ttalia existe un mecanismo obrigatorio para adecua-la pena pecuniaria ds condicidns econémicas do reo, introducido
pola Lei 689/1981 no artigo 133 bis do Cédigo penal. Establécese que o xuiz debe ter en conta as condicions econémicas do
reo, con posibilidade de aumenta-la multa 6 triple ou diminuila 4 terceira parte cando se observe que a cantidade mdxima pode
ser ineficaz ou que a cantidade minima € excesivamente gravosa. Con anterioridade, o sistema italiano previa un aumento
facultativo da pena pecuniariaata o triple do maximo previsto sempre que, polas particulares condiciéns econémicas do reo, a
entidade da pena prevista pola lei puidera presumirse ineficaz (artigos 24 apartado terceiro ¢ 26 apartado segundo do Cadigo
penal italiano).

En ltalia, segundo informa Alessandri (1993, p. 496), o lexislador emprega a sancién pecuniaria proporcional delimitando
a contfa segundo o pardmetro do "valor da operacién” (se entende da operacién ilicita), no Dereito administrativo. Parte da
doutrina italiana critica, non obstante, que a pena pecuniaria non se gradie en atencién tamén 4 capacidade econémica da
persoa xuridica. Cfr. Pedrazzi (1988, p. 143) e Bernardi (1990, p. 17).

** No PCP de 1980, a pena de multa impofifase especialmente és delictos contra a orde socioeconémica, na meirande parte
dos casos conxuntamente cunha pena de prisién. Introduciase a posibilidade de substituir coa multa a pena privativa de
liberdade inferior a dous anos como caso excepcional e sempre que o reo non fora reincidente nin obrara por mébiles abxectos
ou futiles, reguldndose o sistema de substituir cada dia, semana ou mes de privacion de liberdade por cotas diarias, semanais
ou mensuais da multa (artigo 100). Vid. en sentido critico, Mir Puig (1986, p. 181).

A PANCP efectuaba unha regulacién da pena de multa practicamente idéntica 4 do PCP de 1980, con duas salvidades: os
tribunais ademais de determina-lo importe das cotas debian facelo "motivadamente”, tendo en conta exclusivamente a
situaci6n econémica do reo, unha vez fixados os dias, semanas ou meses de multa; a pena de multa deixaba de ser unha pena
grave (artigo 52). Aprecidbanse modificaciéns substanciais na regulacién da multa cando funcionaba non xa como pena pri-
maria, senén como pena substitutiva. Deixaba de requirirse que se tratase de casos excepcionais, que o reo non fora rein-
cidente e que non obrase por mébiles abxectos ou fitiles. Ddbase un paso mdis na maior utilizacion da pena de multa como
mecanismo que permite evita-la imposicion de penas privativas de liberdade na delincuencia media e leve. Cfr. Mir Puig
(1986, p. 323-324) e Cervell6 Donderis (1992, p. 58).

No Dereito penal alemén s6 se imp6n a multa ademais da prisién de modo facultativo cando o delincuente se enriqueceu ou
intentou enriquecerse coa comision do delicto. Pola sia parte, o Proxecto Alternativo alemén propuxo a substitucién da multa
en metdlico por un traballo de interese social, e a condonacion do terceiro tercio da pena de muita cando os aboamentos
anteriores foran pagados puntualmente ou se se presta o traballo de utilidade comunitaria sen notables reparos e se cumpren as
regras de conducta impostas, e se a condena ¢, cando menos, de seis meses.

® Roche-Pire (1980, p. 540), citado por Terradillos Basoco (1987, p. 107-108). Neste sentido, sinala Herrero Herrero (1992,
p. 557) que "habria que considerar, desde luego, a la hora de crear, aplicar y ejecutar las penas, la sensibilidad que parte de
estos potenciales reos poseen por el enriquecimiento —sea justo o injusto— y por aparecer piblicamente como ejemplos de
honestidad".
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O artigo 293 do novo Cédigo penal de 1995 brinda proteccion penal a algins dereitos
dos socios recofiecidos pola lexislacién mercantil, fundamentalmente os de participacidn e
control da xesti6n social. Prodiicese un suposto paradigmético de infidelidade cando os ad-
ministradores de sociedades mercantis negan ou impiden dolosamente e sen causa legal o
exercicio dos dereitos dos socios. Ata o momento estas conductas ilicitas s6 tifian resposta
no sector privado do ordenamento xuridico, pero considerando que esta non era suficiente-
mente contundente o lexislador penal procedeu 4 tipificacién desa conducta dentro do capi-
tulo dedicado 6s delictos societarios. Agora ben, o artigo 293 pode prestarse a unha utiliza-
cién fraudulenta da via penal contra os administradores por parte de socios descontentos
coa xestion da entidade, o que obriga a unha interpretacion restrictiva sempre dentro do teor
literal do precepto. Ofrecer unhas pautas para esa interpretacion € o obxectivo primordial
deste traballo que pretende, asi mesmo, dar a cofiecer unha panordmica xeral do delicto de
denegacién e impedimento do exercicio dos dereitos dos socios. Non hai dibida de que a
entrada en vigor dos delictos societarios terd unha forte influencia nas relacions dos admi-
nistradores de sociedades mercantis cos socios. Queda por ver se serd positiva.
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