LOS PROBLEMAS MONETARIOS
EN LA FRANCIA DE LA POSTGUERRA

UNA observacién del progreso alcanzado por la economia fran-
cesa en esta postguerra debe partir del estudio de la situacidon en
que el vecino pais se hallaba en el momento de quedar liberada
la tatalidad del territoric nacionmal. Si nos atenemos a los datos
contenidos en el décimoquinto informe anual del Banco de Pagos
Internacionales (1), el volumen de la produccion y el del consu-
mo se habian contraido hasta reducirse a la mitad del existente en
1938, siendo de notar que la contraccion del consumo habia sido
insuficiente para aportar los recursos que necesitaba la economia
de guerra y de ocupacién. La carga de esta ultima sélo pudo con-
llevarse mediante el aplazamiento de los gastos de conservacién
y reparacién del equipo capital, lo que implicaba pérdida de uti-
laje y de stocks industriales. EHo supuso una desinversién eva-
luada en unos 500 billones (2) de francos de 1938. ‘

Si a ello se afiaden los 50 billones a que ascendieron las pér-
didas de inversién en el extranjero y los 460 billones por destruc-
ciones surgidas en el territorio nacional, la totalidad del capital
perdido supera los 1.000 billones de francos 1938, correspondien-
tes a 27 billones de délares estaunidenses al tipo de 34,95 fran-
cos un délar, cambio medio en 1938.

La mayor dificultad para la economia francesa nacié de la ne-
cesidad de financiar los gastos de ocupacion, tanto en lo que se
referia al sostenimiento de las tropas ocupantes como a la cober-

(1) Vid. Banque des Reglements Internationaux. Quinziéme rapport annnel.
ler. avril 1944.31 mars 1945. Bale. Automne 1945, pags. 15-16.

(2) Recuérdese que la palabra billén se emplea siempre en el sentido ame-
ricano, hoy generalizado en materias econdmicas, como equivalente a 1.000
millones.
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tura del déficit en el clearing francoaleman (3). A ello habia que
afadir los gastos propiamente presupuestarios, a saber: gastos mi-
litares 1939-1940, gastos de liquidacién de la guerra y cargas so-
ciales. A pesar de la relativa estabilidad de los mismos, el conjun-
to de las cargas presupuestarias ascendié a unos 1.900 millones de
francos hasta la liberacién, que fueron cubiertos con impuestos,
en un 32 por 100 con empréstitos y en un 42 por 100 con anticipos
al Tesoro del Banco de Francia el resto (4).

En conjunto, el informe antes citado evalda de la signiente
forma las pérdidas sufridas por Francia como consecuencia de
la guerra y de la ocupacién (en billones de francos al poder adqui-
sitivo de 1938):

Dafios materiales...........oovvvvienviiireniiineniiiennieeeenone 756
Gastos de guerrn.............o.....coooiiiiiiii e 205
Cargas financieras resuliantes de la ocupacién........ 319

ToraAL.....oo 1.280

A ello deberia afiadirse los dafios sufridos por pérdidas de jor-
nadas de trabajo y, lo que es mas importante, las de vidas huma-
nas, que, segin estimaciones, ascienden para la poblacién civil y
militar a 650.000 muertos, contra 1.400.000 durante la guerra de
1914-18. Sin embargo, el efecto de las pérdidas humanas sufridas
en las dos guerras es menor de lo que parece cuando se toma en
consideracién la tendencia del tipe de natalidad. El resultado neto
de las dos guerras mundiales, sumado al de inmigracién, ha sido
una disminucién de la poblacién francesa desde 41 millones y
medio en septiembre de 1939 a 40.100.000 habitantes en el ve-
rano de 1945 (5).

(3) Conocida es la técnica empleada por Alemania de mantener saldos ne-
_gativos en los «elearings» concertados con otros paises, como ‘medios para con-
seguir una mejor posicién negociadora y, en definitiva, imponer su politica
comercial. La obra de HisscuManw, La potencia de las naciones y el comercio
exterior, recientemente traducida, aclera exhdustivamente este punto.

(4) Direccién de Documentacién de la Secretaria de la Presidencia del
Consejo, La politique financiére du gouvernement de Vichy, num. 240; Les
finances publiques de la France dépuis la libération, nums. 275 y 276; L’évo.
lution de le monnaie frangoise, nGm. 410.

(5) El tipo de natalidad francés, que en la primera guerra mundial des-
cendié desde el 18,8 por 1.000 en 1913 a 12,1 en 1918, experimenté un aumen-
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Reducida su capacidad de produccién y mermadas sus reservas
de bienes de consumo, Francia temia que azbordar un problema
financiero inquietante, nacido del exceso de disponibilidades mo-
netarias vy del déficit presupuestario. Resolver este problema era
condicién precisa de la restauracion econémica, y de hecho la his.
toria de la economia francesa con posterioridad a 1944 se halla
en gran parte determinada por los intentos efectuados en este
sentido.

Los términos de dicho problema aparecen con claridad cuan-
do se estudian las cifras siguientes: entre primero de septiembre
de 1939 y la misma fecha de 1945, el volumen de billetes en cir-
culacién habia pasado de 142 a 573 billones de francos; los depd-
sitos bancarios en las cajas de ahorro y cuentas de cheques pos-
tales, de 155 a 414 billones entre las mismas fechas; finalmente,
la Deuda piblica de toda indole pasé de. 446 a 1.523 billones en
el mismo perfodo.

En estas condiciones era natural que la poblacién francesa, tra-
dicionalmente dotada de un gran sentido econdmico, desconfiase
del porvenir de la moneda, lo que no podia por menos de con-
tribuir a la reduccién de las transacciones y ser al propio tiem-
po un incentivo para la creacién de reservas y productos, con la
<consiguiente repercusién inflacionista.

Pese a que gran parte de la opinién publica reclamaba la adop-
cién de medidas dristicas para contraer la circulacién monetaria,
€l Gobierno francés no se decidié a seguir una politica monetaria
tan enérgica como la que en parecidas circunstancias han practi-
cado otros paises europeos. A ella se oponia una serie de razones
de orden técnico, psicolégico y econdmico (6). En primer lugar,
una operacién de bloqueo de las cuentas bancarias y estampillado
de billetes hubiera debido realizarse inmediatamente para impe-
-dir que las ganancias ilicitas obtenidas en el mercado negro o co-
‘merciando con el enemigo se pusieran a salvo, pero ello era im-
posible por el volumen de la operacidn y por carecerse del stock
de billetes necesario para efectuar el cambio, maixime cuando la
liberacién total del territorio francés no se habia realizado aiin.

10 en la segunda desde 14,6 en 1938 a 16,3 en 1944, que es, sin embargo, iasu-
ficiente, pero que ha mejorado posteriormente.

(6) Vid. Les fingnces publiques de la France dépuis le libération. M. Charles
Rist, «The French Financial Dilemme», en Foreign Affairs, abril de 1947,
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Ademas se temia que tales medidas disminuycran la confianza del
ptiblico en el Estado, lo que hubiera sido muy peligroso en mo-~
mentos en que éste necesitaba recurrir al crédito. Finalmente, una
contraccién violenta de la masa monetaria podia producir una
verdadera paralisis de la vida econémica, agravando la posicién de
Tesoreria de las empresas y los particulares.

En consecuencia, no obstante la opinién de M. Mendes-France,
partiaario decidido de la politica desinflacionista, el Gobierno fran-
cés resolvié seguir un método mas ortodoxo, consistente en reducir
las disponibilidades monetarias mais liquidas (billetes de Banco),
favoreciendo su colocacién a largo plazo. Esta fué la finalidad per-
seguida por el titulado empréstito de la liberacion, cuyo éxito fué
incuestionable. Se cubrié un total de 164 billones de framcos, es
decir, mas de 4.000 francos por habitante, y el nimero de suscrip-
tores de titulos ascendié a 2.300.000, cifra sin precedentes en Fran-
cia. El origen de los fondos fué el siguiente:

Circulacién de billetes.......................... " 73 billones, equivalente al 44,5 %
Habheres en cuenta corriente.................. 54 » » 33,0 %.
Circulacion de abonos del Tesoro y del
BHOTEO .t 317 » » 22,5 %
TOTAL........oeeeoeeeee . 164 » » 100,0 %

Al éxito del empréstito contribuyeron diversos factores (7). Per-
sistié el temor de que el Gobierno decretase el bloqueo de cuen-
tas y la conversién de billetes. De aqui que fuesen muy bien re-
cibidas las seguridades dadas por el Ministerio de Hacienda de que
los bonos del empréstito serian objeto de un trato especial en caso
de nuevas medidas. Por otra parte, la ausencia de otras posibili-
dades de inversién y el tipo de interés ofrecido (3 por 100) hicie-
ron el resto.

Si el objetivo primordial del empréstito era la consolidacién de
las disponibilidades monetarias, consideradas en su conjunto, he-
mos visto que solo 73 de los 164 billones de francos recaudados
procedian de la circulacién de billetes. Era una cifra muy exigua
en comparacion con la del total de billetes en circulacién. Se im-.

. (7) Vid. Dewserr A. Suipen, «French monetary and Fiscal Policies since:
the Liberation», American Economic Review, vol. 38, niim. 3, junic 1948,
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ponia, pues, un nueveo esfuerzo para convertir los billetes en deps-
sitos bancarios susceptibles de suscribir las nuevas emisiones.

El 2 de junio de 1945 el Gobierno anuncié su propésito de
efectuar el cambio a la par de todos los billetes de un valor igual
superior a 50 francos, privando de poder liberatorio a los antiguos.
Al propio tiempo se procedié al estampillado o al camje de los
titulos representativos de una serie de empréstitos (Armamento,
Tesoro, Defensa Nacional, etc.). Unas declaraciones del ministro
de Hacienda atribuyeron a la medida adoptada las signientes fina-
lidades :

a) Proporcionar un beneficio al Estado equivalente al va-
lor de los billetes v titulos en poder del enemigo, exportados
ilegalmente y perdidos o destruidos en el curso de las hosti-
lidades, asi como de aquellos otros cuyos poseedores no los
presentasen para su canje.

b) «Fotografiar» las existencias de moneda y valores del
Estado de cada francés, facilitando asi el programa de im-
puestos sobre el capital proyectado.

¢) Convertir un gran numero de billetes en bonos del Te-
soro, bien directamente, bien a través de depdsitos bancarios.

Los resultados de esta operacién, reglamentada por la Ordenan-
za de 30 de mayo de 1945, fueron los siguientes: en doce dias 16
millones de personas presentaron para su canje billetes por un
importe de 400 billones de francos. El Estado obtuve un beneficio
por la no presentacion de billetes al canjs que puede evaluarse
en 30 billones. Ademas, lo que es ain mas importante, la circu-
lacién de billetes sufrié una considerable disminucién: de cerca
de 589 billones en 17 de mayo de 1945 a 444 el 2 de agosto de
dicho afio. El incremento de los depésitos bancarios y de la adqui-
sicion de bonos del Tesoro, de 610 billones el 31 de mayo a 689
el 30 de junio. De todo ello resulté una mejor posicién de! Tesoro,
cuya cuenta corriente en el Banco de Francia pasé de 27 billones
el 31 de mayo a 102 ¢l 2 de agosto. Al propio tiempo el Estado re-
embolsé al Banco central los 19 billones de anticipos provisionales
de que todavia era deudor (8).

(8) Quedaban pendientes los anticipos hechos al Estado para pagar los pgas-
tos de ocupacién. ‘
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Sin embargo, el resultado de la politica monetaria se observa
mejor en el cuadro siguiente (9):

CIRCULACION MONETARIA TOTAL EN AGOSTO DE 1944 Y junio pE 1945

(Billones de francos)

Final de agosto Fin de junio
cde 1044 de 1943
Bille_tes .............................. 620 444
Dep6sitos .o..ooevevviieniiniin 244 392
Cuentag corrientes postales. 26 43
Cuentas de¢ ahorro .............. 140 244
ToraL ........cco. 1.030 T 1123

De él se deduce que si bien la circulacién de billetes se redujo
en un 28 por 100 ello no supuso una contraccién de la circulacién
monetaria efectiva, que resulté aumentada en otros medios de pago.
Ademas, parte de la reduccidn, en lo que a los billetes se refiere,
era ficticia, por haber sido tales hilletes destruidos desde hacia
mucho tiempo. Por otra parte, el aumento de los gastos publicos,
que no guardaba proporcién con el de los ingresos, contribuye a
elevar de nnevo la cifra de la circulacién de billetes, que pasa ra-
pidamente a ser de 470 billones de francos a fin de agosto, 496 a
fin de septiembre, 529 a fin de octubre, 556 a fin de noviembre y 570
a fin de diciembre. La inflacién seguia pese a las medidas adopta-
das, a las cuales hay que unir los gravimenes fiscales sobre el ca-
pital, que fueron su secuela, y que consistieron: primero, en un
impuesto sobre los beneficios procedentes del capital, enalquiera
que fuese su naturaleza, que se hubiesen obtenido entre el 1.° de
junio de 1940 y el 4 de junio de 1945; segundo, en una leva sobre
los capitales existentes en esta 1ltima fecha.

El tipo de gravamen en el impuesto primeramente citado era
del 5 por 100 sobre los primeros 150.000 francos, y ascendia pro-
gresivamente hasta el 100 por 100 para los que excediesen de cinco
millones de francos, debiéndose efectuar el pago del impuesto en
dos plazos, fijados el 1.° de enero de 1946 v el 1.° de enero de 1947.

(9) Swmker, op. cit. ElI rnadro, como toda la argumentacion que precede,
ee hallan reunidos del rapport mim. 275 de la Direccion de Documentacién
ya citada.
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La leva sobre los capitales se hizo al tipo del 3 por 100 para el
primer medic millén de francos, ascendiendo progresivamente has-
ta el 20 por 100 para los que excediesen de 300 millones de fran-
cos, pudiendo pagarse en cuatro plazos anuales. Dada la escasa
efectividad del sistema tributario francés, caracterizado por una
tradicional evasiéon fiscal, no cahia esperar grandes resultados de
estas medidas. El hecho de que el 25 de junio de 1946 los benefi-
"cios declarados ascendiesen sélo a -un importe de 176 billoues de
francos lo comprueba sobradamente. Debe notarse que el objetivo
de las medidas fiscales resenadas era primordialmente el de distri-
buir equitativamente las cargas de guerra, y sélo accesoriamente
el de combatir la inflacién.

Durante los afios de 1945 y 1946, a pesar de todo, la economia
francesa realizé un notable avance en el camino de la reconstruc-
cién. A fines de 1946 las producciones de hulla y energia eléctrica
habian superado las cifras de 1938, y la red [erroviaria, cuyos
daiios habian sido tremendos, no sélo habia sido restaurada, sino
que el volumen del trafico acusaba un indice de 110 por 100 res-
pecto a 1938. A pesar de ello los indices de las producciones agri-
cola e industrial s6lo alcanzaban el 84 y el 85 por 100 de 1938, lo
que se debia en proporcion considerable a insuficiencia en el su-
ministro de carbén y a escasez de trabajadores calificados. La es-
casez de biettes de consumeo se reflejaba en la balanza de pagos.
El 19 por 100 de las importaciones efectuadas en 1945 y el 15,7
por 100 en 1946 fueron de productos alimenticios, lo que es su-
mamente significalivo en una economia agricola tan bien dotada
como la francesa, que en 1938 requeria tan sélo un 7 por 100 del
total de sus importaciones para esta finalidad.

El desequilibrio entre necesidades y bienes, entre oferta y de-
manda, era el factor real que hacia inevitable la progresién alcis-
ta de los precios, que necesariamente arrastraba la de los salarios,
mdixime teniendo en cuenta el poder gque en la nueva estructura
politicosocial francesa disfrutaba la clase obrera. En abril de 1945
el tipo de los salarios rebasaba el de los precios al por mayor y
al detall (137 contra 123 y 112, respectivamente), pero con poste-
rioridad sucede lo contrario (10). Los indices semestrales para la
segunda mitad de 1945 y el afio 1946 dan: 137-125-130 para los

(10) Vid. Etudes et Conjonctures, nim. 5 y 6, diciembre 1946-enero 1947.
La base de estos indices es de 1944.
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precios al por mayor, 142-107-160 para los precios al detall y 124.
103-130 para los salarios. En estas condiciones la peticién de au.
mento de salarios es una constante de la economia francesa, que
la ordenacién juridica se ve forzada a reconocer (11).

Al liberarse Francia el Gobierno de De Gaulle autorizé una
elevacion de salarios (12), pero el creciente aumento de precios
obligé en 15 de marzo de 1945 a «poner en orden los salarios», se-
gin la expresién ministerial. Ello se efectué durante una serie de
Ordenes ministeriales, sin que fuera ébice para gque los nuevos sa-
larios fueran globalmente elevados por un Decreto ministerial de
30 de julio de 1946. La reglamentacién de los salarios tenia que
ir acompafiada de la de los precios, mucho mis dificil de levar
a la practica. Pues bien, sobre la base de los precios oficiales, he
aqui la impresionante evolucién alcista de los indices (13). Precios
al por mayor: diciembre de 1944 = 275; idem de 1945 = 479;
idem de 1946 = 839. Precios al detall en los mismos meses y
anos : 307, 497, 865. La perturbacién econdmica que reflejan estas
cifras es todavia mayor si se considera la influencia del mercado
negro y la dispersién entre los precios particulares.

A partir del afio 1947 el Ministerio de Hacienda decide reann-
dar la publicacién de su Boletin de Estadistica, inaugurando la
nueva etapa con un numero eu el que se hace historia de la evo-
lucion de Ias finanzas francesas (14}. Dicho estudio ha sido poste-
riormente confirmado hasta 1949 (15). Ambos documentos son de
la mayor importancia para conocer la evolucién de la economia
francesa. El primero de ellos concreta en tres puntos la causa de

{11) Durante las hostilidades el ocupante tuve interés en mantener bajos los
salarios y los precios, como medio para facilitar la adquisicién de bienes fran-
ceses y crear incentivos al desplazamiento de trabajadores hacia la indastria de
guetra alemana, que pagaba mejotres jornales. Sin embargo, una ley de 23 de
mayo de 1541 autorizé una elevacién de salarios mediante asignaciones comple-
mentarias que oscilaron entre 0,50 y 1,15 francos por hora, asignacién suscep-
tible de aumento para los trabajedores en zonas peligrosas.

{12) Ordenanzas del 24 de sgosto v 14 de septiembre de 1944 y Decreto de
24 de agosto del mismo afo.

(13) FEtudes et Conjonctures, nim. ext., pag. 130. La base de estos indices
es de 1938. ’

(14) Bulletin Statistique du Ministére des Finances, niim. 1, primer trimes.
tre, 1947; cap. 1: «Inventaire de la sitaation financiére (1913.1946), pags. 1-291.
Citado en lo sucesivo como inveniario 1941.

(I5) Ministére des Finances: Statistique et Emudes financiéres, supplement’
Statistique, ntims. 1-2, 1949. Citado en lo sucesivo como Sapl. 1949.
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las dificultades financieras. Cada una de ellas corresponde a la rup-
tura de un equilibrio fundamental (16): primero, entre los gastos
e ingresos del Estado; segundo, entre la demanda y la oferta de
capitales; tercero, entre el pasivo y el activo de la balanza de pa-
gos. Pero antes de entrar en el estudio de tales desequilibrios es
preciso dar a nuestros lectores una idea sucinta de algunas medi-
das adoptadas con posterioridad a la liberacién, y que ban modi-
ficado sustancialmente la estructura de la economia francesa. Nos
referimos a la politica de nacionalizaciones y a la creacion de un
sistema de economia planeada, que es su consecuencia légica.

Los proyectos de nacionalizacién de industrias basicas comen-
zaron a elaborarse en el invierno de 1944 por el Consejo Nacional”
de la Resistencia, y obtuvieron la aprobacion del general De Gaulle.
Dos Decretos, uno de 13 de diciembre de aquel afio y otro de 12
de octubre de 1945, nacionalizaron las cuencas carboniferas del
Norte y del Paso de Calais, lo que no fué sino un anticipo de la
ley de 26 de abril de 1946, que nacionalizé toda la mineria del
carbdn, excepto algunas explotaciones pequeiias. Otra ley de 8 de
abril de 1946 nacionalizé la produccién y distribucién de gas y
electricidad, exceptuando también pequefias empresas. El 25 del
mismo mes y afio quedan nacionalizadas la mayor parte de las
compaiiias de seguros, creindose un Fondo Central de Reaseguros
v un Consejo Nacional de Seguros. Con las nacionalizaciones hanca-
rias, de que después nos ocuparemos, y la de los transportes aéreos,
que data del Decreto de 26 de junio de 1945, queda cempleto el
cuadro de la politica de nacionalizaciones. A él debe, no obstante,
afiadirse el de algunas empresas cuya nacionalizacién se significé
por la actitud de sus directores durante la ocupacién alemana (17).

{16) Inventaire 1946, pdgs. 8-13.

(17) Las mas importantes fueron las signientes: S. A. des Moteurs, Garonne.
Rhone (Decreto de 29 de mayo de 1945), transformada en la Société Nationale
d’Etudes et de la Constrnction de Moteurs d’Aviation; 1a 5. A. Renault, conver-
tida en Régie Nationale des Usines Renault; otra fabrica de motores de explo-
sion, Ia S. A. Berliet; finalmente, una serie de editoriales & imprentas que la
ley de 11 de mayo de 1945 colocé bajo la direccién de la Société Nationale des
Entreprises de Presse. Al lado de las empresas nacionalizadas debe hacerse men.
cién de on niimero considerable de empresas de economia mixta, en las que
la participacién estatal oscila entre el 2,50 y el 99 por 100, vy que explotan acti-
vidades tan diversas como las mineras, petroliferas, transportes terrestres y ma-
ritimos, productos quimicoes, radio v agencias de noticias, abarcando desde em-
presas tan fuertes como la Société Francolor hasta l1a Société du Sanatoriam des
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Desde el punto de vista que primordialmente afecta a este es-
tudio ofrece singular interés la nacionalizacién del Banco de Fran-
cia, realizada por la ley de 2 de diciembre de 1945, modificada por
la de 17 de mayo de 1946. Ya en 1936 el Estado intervino en el
Banco, suprimiendo el Consejo de Regentes y confirmando al Go-
bierno el derecho a nombrar los consejeros. En virtud de las nue-
vas disposiciones las acciones del Banco pasaron a ser propiedad
publica, La Banca privada se dividié en tres- grupos: Bancos de
depdsito, Bancos de negocios {equivalente a la Banca industrial de
nuestra terminologia) y Bancos de crédito a plazo medio y largo.
Los Bancos de depésito son aquellos que aceptan depdsitos a la
vista o por plaze uwo superior a dos afius y no puedan poseer mas
del 10 por 100 del capital de cualquier empresa, excepto francos
o compaiias financieras o hipotecarias necesarias para su funcio-
namiento. Los Bancos de negocios tienen como principal actividad
la de adquirir titules y participar en la gestion de empresas, pu-
diendo invertir su capital y los depdsitos que reciban en plazos no
inferiores a dos afios. Los Bancos de erédito a plazo medio y largo
operan exclusivamente a base de la concesién de créditos por pla-
zos superiores a dos afios, salvo autorizacién especial.

En virtud de las disposiciones antes citadas quedaron naciona-
lizados los cuatro grandes Bancos de depdésito franceses, a saber:
Crédit Lyonnais, Société Générale de Crédit, Comtoir d’Escompte
y Banque Nationale pour le Commerce et I'Industrie. Los demas
Bancos quedaron sometidos a una Comisién supervisora, con facul-
tades para inspeccionar sus locales y contabilidades y requerir las

Neiges de Briancon, cuyo capital es solamente de slge mas de dos millones. La
lista de todas las empresas nacionales y de economia mixta puede verse en el
anexo II del Inventaire 1946.

Sobre las pacionales puede consultarse la obra de MarceL VENTENAT, L’expé-
rience des nationalisations (Paris, 1947), asi como otra de los trabajos de la Di-
reccion de Documentacion, titolada Les nationalisations en France et en Grande-
Bretagne (nim. 983). Otros articulos que se ocupan de este tema son los de la
Revista Internacional de T'rabajo: «Nacionalizacién de la Banca y de la indus-
tria en Francian, vol. 54, septiembre-octubre 1946; el de Davip H. PINENEY,
«Nationalization of Key Industries and Credit in France after the Liberationsy,
publicado en el Political Science Quarterly, vol. 62, scptiembre 1947; el de
M. Emaupi, «Nationalization in France and Italys, en Social Research, vol. 13,
marzo 1948, y finalmente, el de WitLiam A. Rosson, aNationalised Industries
in Britain and Francen, en The American Political Science Review, vol. XLI1V,
jnnio 1950.

114



LOS PHOBLEMAS MONETARIOS EN LA FRANCIA DFE LA FOST-GUEREA

informaciones que estime necesarias, pudiendo hacer todo género
de advertencias, prohibir operaciones concretas, suspender a em-
pleados responsables y, en ultimo caso, borrarlos de la lista de
los miembros.

Se requirié a los Bancos para que eligieran la categoria dentro
de la cual deseaban ser incluidos. Los Bancos de negocios cuyas
obligaciones superan la cifra de 500 millones de francos quedaron
sujetos a una intervencién especial por medio de una Comisaria
de gobierno, con voz y voto en el Consejo y en las Juntas genera-
les de accionistas v con facultad de velar las decisiones que esti-
me contrarias al interés general o de imponer la adopcion de me-
didas que sean favorables a éste o sean consecuencia de la politica
seguida por el Consejo Nacional de Crédito, de que inmediata-
mente hablaremos. Cada comisario se halla asistido por un Co-
mité de Supervision formado por tres personas, que representan,
respectivamente, los Srganos financieros publicos y semipiblicos,
los sindicatos y las antoridades industriales y comerciales, nom-
brados por los ministros del ramo correspondiente a propuesta de
los intereses afectados.

Como organismo central del nuevo sistema financiero se cres
al propio tiempo un Consejo Nacional del Crédito, cuyo presiden-
te es un ministro nombrado por el Gobierne, pudiendo delegar en
el gobernador del Banco de Francia, vicepresidente nato. El Con-
sejo consta de treinta y ocho miembros, diez de los cuales los nom-
bran diversos grupos de intereses, tales como ‘agricultores, coope-
rativas de consumidores, cimaras de comercio, etc., siete los sin-
dicatos, incluidos cnatro en representacién de los empleados ban-
carios, siete en represemtacién de diversos Ministerios, siete por
diversos sectores del mundo financiero, con el caricter de técnicos
en la materia, v finalmente siete en representaciéon de las institu-
ciones financieras piblicas y semipidblicas.

La finalidad del Consejo es la de coordinar la politica financie-
ra dentro de la organizacién bancaria para hacer frente a la tarea
de financiar la reconstruccién. Puede recomendar medidas para au-
mentar los depésitos bancarios, disminunir el atesoramiento, fomen-
tar el uso de cheques y fijar los tipos de interés y asesorar al Go-
bierno en una serie de materias tales como subsidios, reducciones
de impuestos y compra de acciones. Es preceptivamente consultado
por el Ministerio de Economia Nacional en lo que se refiere a pla-

115



J. A. PIERA LABRA

nes para financiar la reconstruccion, modernizacién de instalacio-
nes y utillaje industrial e importaciones y exportaciones.

Ejerce la inspeccion superior del Banco de Francia en todos
los asuntos relacionados con el dinero y el crédito, ayuda a la con-
feccion de planes para mejorar la eficiencia y la concentracién ban-
caria, propone las normas operatorias de la Banca y finalmente
actia como tribunal de apelacion respecto a las decisiones del co-
misario del Gobierno que interviene cualquier Banco en particular.

J. A. P1ERA LaBRA
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