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La variable Precio, mas concretamente, la variable a través de la
cual se miden sus cambios, es decir, el Indice de Precios de
Consumo (IPC), se ha convertido en las Ultimas décadas en un ele-
mento fundamental para el seguimiento y control del grado de
convergencia de areas econdmicas. Sin embargo, no se ha esta-
blecido suficientemente cdmo, a partir del conocimiento de los
IPC, se pueden obtener conclusiones acerca de la convergencia de
los precios. En este trabajo se plantean distintas evoluciones de
los precios de dos zonas geograficas y, a partir de ellas, se calcu-
lan sus IPC, sus inflaciones, etc..., con el objeto de determinar la
relacidon que existe entre la evolucion de los precios y la evolucién
de estas otras medidas, fundamentalmente derivadas de los IPC.
A partir de los resultados de esta comparacion se concluye que la
evolucién de los precios no se puede derivar directamente de la
evolucién de los IPC. Por ultimo, en base a los resultados obteni-
dos en la comparacion, se propone un método en dos fases que
permite hacer un seguimiento de la convergencia en precios a
partir de la informacién suministrada tnicamente por los IPC.

Palabras clave: convergencia en precios, indice de precios de con-
sumo, inflacion, paridad de poder de compra.

1. INTRODUCCION
La variable Precio se ha convertido en las ultimas décadas en un ele-

mento fundamental para el seguimiento y control de una economia. Mas
concretamente la variable a través de la cual se miden sus cambios, el
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Indice de Precios de Consumo (IPC). Su trascendencia practica se deja
traslucir en la importancia que le conceden los responsables de las eco-
nomias desarrolladas al considerarlo, junto con los tipos de interés y la
deuda y el déficit publicos, como uno de los cuatro indicadores de con-
vergencia previsto en el tratado de Maastricht’.

En efecto, el articulo 105 del Tratado de la Unidn Europea aprobado en
Maastricht el 7 de febrero de 1992 senala que: “el objetivo principal del
Sistema Europeo de Bancos Centrales (S.E.B.C.), institucion creada por el
mismo tratado en su articulo 4 A, serda mantener la estabilidad de los pre-
cios”. Por su parte, el articulo 109 J del citado tratado indica que, los infor-
mes del S.E.B.C., “examinaran la consecucién de un alto grado de con-
vergencia sostenible atendiendo al cumplimiento de los siguientes crite-
rios por parte de cada uno de los Estados miembros”:

- “El logro de un alto grado de estabilidad de precios, que debera que-
dar de manifiesto a través de una tasa de inflacion que esté proxima a la
de, como maximo, los tres Estados miembros maés eficaces en cuanto a la
estabilidad en precios”.

De lo dicho se deduce que, entre los objetivos del tratado de la Unién
Europea no se encuentra la convergencia en precios, sino precisamente en
mantener su posicion relativa, para conseguir que los cambios, represen-
tados por las correspondientes tasas de inflacion, estén préximos a los de
los paises con mayor estabilidad en precios, dejando un margen de manio-
bra a los paises signatarios cifrado en 1,5 puntos de inflaciéon diferencial.

Este objetivo, entendido como estabilidad de precios, puede entrar en
contradiccidon con la declaracion de intenciones realizada en el articulo B
del citado Tratado, al indicar que los objetivos de la Unién seran “promo-
ver un progreso econdémico y social equilibrado y sostenible...... y el for-
talecimiento de la cohesion econdmica y social........ ", ya que no es posi-
ble obviar que el nivel en que se encuentran los precios incide, no sélo en
los niveles de los salarios y en la renta disponible de los individuos al
determinar, por exclusion, su capacidad adquisitiva, sino que cambia la
Paridad de Poder de Compra (PPC) de unos ciudadanos con respecto a
otros, en virtud de su pertenencia a entidades territoriales con niveles de
precios distintos. En consecuencia, parece razonable que la cohesion eco-
némica y social que propugna el Tratado, en términos de precios, impli-
caria una convergencia de los mismos, y no el mantenimiento de las dife-
rencias de partida.

La cuestion que nos planteamos es si son compatibles, por un lado, el
objetivo de cohesion econdmica y social, y, por otro, uno de los instru-

(1) Hay que sefalar que en el Tratado también se incluye la estabilidad en los tipos de cam-
bio, pero como esta variable deja de ser controlable por los paises miembros con el esta-
blecimiento de la Union Monetaria Europea, no la consideramos como una de las varia-
bles a controlar permanentemente dentro de la citada Unién.
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mentos utilizados para tal fin, como es la estabilidad de los precios. El
cumplimiento del objetivo supondria la convergencia de los precios de los
paises miembros de la Unién Monetaria, mientras que, uno de los instru-
mentos utilizado para alcanzar dicho fin es que la inflacion sea la misma
(y la mas pequena posible) para todos los paises?.

Contestar a la cuestion planteada se complica por el hecho de que la
variable precios no se mide directamente. Habitualmente se dispone de la
informacién correspondiente a los indices de precios. Esto nos obliga a
abordar una cuestion previa, jes posible estudiar la evolucion de los pre-
cios a partir de la informaciéon que se puede obtener de sus indices?.

En este trabajo nos centramos concretamente en el estudio de los
problemas que acarrea el andlisis de la convergencia en precios entre
zonas geograficas debido al uso de un indice de precios en vez de la
variable precios, bajo el supuesto de que los indices tienen una misma
base y se encuentran homogenizados. Para ello se estructura en tres par-
tes: en el apartado segundo se analiza la relacidon que existe entre la evo-
lucién de dos variables, en nuestro caso dos precios, y su indices, en
nuestro caso, los Indices de Precios de Consumo. En el apartado tercero,
se propone un método que defina como debe utilizarse la informacién
que aportan los indices de precios, para que puedan ser utilizados como
instrumentos para dirigir una politica que permita alcanzar la conver-
gencia en los precios. En el apartado cuarto se resaltan las conclusiones
mas relevantes del estudio.

2. LA RELACION ENTRE LA EVOLUCION DE LOS PRECIOS Y SUS RESPECTIVOS
iNDICES

El proceso de formaciéon de la Unién Europea y la puesta en marcha
de un mercado Unico, con una Unica moneda, esta sujeto a la exigencia
de una convergencia entre los paises que van a formar parte de este
nuevo espacio econédmico. Uno de los elementos, que es considerado
como fundamental en este proceso, es la evolucion de precios de los dis-
tintos paises que van a asumir el Euro como moneda y, por tanto, que par-
ticipan en la Unidon Monetaria. El concepto que los constructores de este
nuevo espacio han definido como condicién econémica para la construc-
cidon de un mercado unico, en términos de precios, se concreta en su
estabilidad para el conjunto de estados signatarios, centrado en el control
de la inflacién, calculada ésta como la tasa de variacion del indice de pre-
cios. Por tanto, en principio, la variable de estudio, y por tanto de control,
no es la variable objetivo, que es la variable precio, sino su indice. Este
hecho genera importantes confusiones cuando se quieren estudiar las
posibles consecuencias de cara a otros objetivos implicitos en la cons-
truccion de un mercado comun, en concreto, el principio de precio Unico

(2) El Tratado permite un desviacién de hasta 1,5 puntos porcentuales por encima de la infla-
cién media de los tres paises con menor inflacion, pero no tiene en cuenta la posicion de
partida de los precios de los paises.
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del citado mercado, cuando los paises que lo integran disponen de una
moneda Unica.

Olloqui (1999) y Alberola (1999) estudian la convergencia en precios
de las comunidades autdénomas espanolas y de sus provincias para poder
extraer conclusiones que puedan ser extendidas al conjunto de paises de
la Unidn Monetaria. En el primer caso, se analiza la convergencia en pre-
cios mediante los Indices de Precios de Consumo, y, en el segundo caso,
mediante el cociente entre IPC (CIPC). La idea que subyace en ambos tra-
bajos es que la convergencia en IPC o en CIPC llevaria a una convergen-
cia en los precios.

Sin embargo, esta idea no es del todo correcta. Si se parte de una evo-
lucion conocida de los precios es posible obtener el comportamiento
tanto de los IPC como de la inflacidon. En el grafico 1 se muestra el com-
portamiento de estas tres variables, bajo tres evoluciones distintas de los
precios, que pueden asemejarse a los precios de dos zonas geograficas.
En concreto, el primer caso viene definido por dos precios que evolucio-
nan de forma paralela. En el segundo, la evolucion de los precios es tal
que producen una misma tasa de inflacion. El tercer caso representa dos
precios que convergen en el ultimo periodo estudiado, partiendo de valo-
res iniciales distintos. Para estos mismos tres escenarios se ha obtenido
la evolucién de los cocientes entre inflaciones, IPC, incrementos absolu-
tos de IPC y precios. Sus evoluciones graficas se muestran en el grafico 2.

Como se puede observar en el segundo caso planteado, los IPC coin-
ciden pero los precios divergen claramente, siendo esta evolucién com-
patible con una tasa de inflacién comun en ambas zonas (criterio de esta-
bilidad de precios del Tratado de Maastricht). Ademas, el cociente entre
IPC (CIPC), toma el valor 1, mientras que la paridad de compra, calculado
como cociente entre precios (PPC) se mantiene igual a la relacién inicial
de precios. Claramente se observa que, la evolucién de los precios, de los
indices de precios y del poder de paridad del poder de compra no coinci-
den. Centrandonos en los precios y los indices, es inmediato demostrar
que, si el indice de precios es de tipo Laspeyres, lo que comparte el pre-
cio y su indice es la tasa de variacioén, tal y como se puede ver en (1)

IPC, -IPC,, P, P, P,-P,,
IPC,, P, P, (1)

en donde t es el tiempo, P es el precio, IPC representa el indice de Precios
de Consumo y P, es el precio en el instante de referencia. Como se puede
observar, el analisis del primer caso que se muestra en los graficos 1y 2
implica una divergencia de los IPC compatible con unos precios que difie-
ren en una cantidad fija, es decir, comparten tendencia. Y, en el tercer
caso, los IPC son nuevamente divergentes pero los precios se han simu-
lado convergentes.
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Grafico 2

COCIENTES DE INFLACIONES, INCREMENTOS DE IPC, IPC Y PRECIOS
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Por otra parte, el estudio de la evolucion del cociente de IPC (CIPC)
tampoco aporta informacién suficiente para analizar el comportamiento
relativo de los precios. La expresion (2) muestra la relacion que existe
entre el CIPC y los precios para dos zonas geograficas A y B.

PA
IPC” _Pi_PAPE
CIPC, = — =05 = 55 5a (2)
ipc,. P. PC P
Pe
De (2) se obtiene (3)
PB
CIPC, = PPC, * P—°A (3)

0

Como se puede deducir de la expresion (3), el cociente entre los IPC
de cada regién tendrd un comportamiento claramente distinto en funcién
de la relacion inicial de precios (en el periodo de referencia de los indices),
y de la evolucidon de los mismos. De esta manera, como se puede obser-
var en el primer caso de los graficos 1y 2, si los precios evolucionan de
forma paralela y creciente, los IPC divergen, las inflaciones convergen, la
paridad del poder de compra tiende a 1, y el CIPC tiende a la relacion
inversa de los precios iniciales de cada zona (se parte de que el instante
de referencia es el mismo para ambos indices).

Por otra parte, si los precios convergen, es decir, en el tercer caso, el
limite del CIPC vuelve a ser la relacion inversa de los precios en el perio-
do de referencia de los IPC, y éstos presentan una tendencia divergente,
que es compatible con una convergencia en inflacion.

Ademas, del analisis realizado se puede concluir que la convergencia
en inflacion no garantiza la convergencia en precios. Es mas, si la inflacion
es la misma para las dos zonas, caso segundo, esto implica una diver-
gencia en precios y el mantenimiento del “status quo” que existia entre
los precios en el periodo de referencia de los indices, tal y como se puede
ver en el gréafico 2. Es decir, el fijar como objetivo el mantenimiento de
una misma tasa de inflacién, que no es mas que el criterio de estabilidad
de precios fijado en Maastricht (recordemos que este criterio se ve mati-
zado por la posibilidad de que la inflacidn difiera hasta en 1,5 puntos con
respecto a la media de los tres estados con menor inflacion), implica una
ratio entre inflaciones, IPC, e incrementos de IPC cercano a 1, y una ratio
entre precios que refleja que los mismos mantienen la relacién que pre-
sentaban en el periodo de referencia de los indices, y, por tanto, incom-
patible con la ley de precio unico y con el objetivo de cohesién econdmi-
ca y social.

Por el contrario, en las otras dos situaciones, es decir, cuando los pre-

cios evolucionan de forma paralela o convergen (caso 1 o 3), se produce
una convergencia en la PPC hacia 1, como era de esperar, dado el carac-
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ter creciente con el que se han simulado los precios. También en ambos
casos, los cocientes entre inflaciones tienden a 1, los cocientes entre IPC
tienden a la relacion inversa entre los precios en el periodo de referencia,
y los cocientes entre incrementos se mantienen constantes a los largo del
tiempo, con valores préximos a la relacion inversa entre los precios en el
periodo de referencia de los indices. La diferencia entre estas dos ultimas
situaciones la determina, precisamente, el cociente entre los incrementos
de IPC. Para el caso en el cual los precios evolucionan de forma paralela,
el cociente entre los incrementos de IPC coincide con la relaciéon inversa
entre los precios en el periodo de referencia de los indices, mientras que,
cuando se produce la convergencia en precios, este cociente esta por
debajo de dicha relacion, si ésta toma valores entre cero y uno, y por enci-
ma, si la relacion es mayor que uno. La justificacion es inmediata a partir
de la ecuacion (4)

MPC P, PL-PA)
AIPC® ~ PF PF-PE) (4)

Como se puede observar en (4), si los precios evolucionan de forma
paralela, el segundo factor del lado derecho de la ecuacidon toma el
valor 1, con lo cual el cociente entre incrementos de IPC tiende a la
relacién inversa de los precios en el periodo de referencia. Por el con-
trario, para que los precios converjan es necesario, como es logico, que
la zona que tiene los precios mas altos presente un crecimiento de los
mismos mas bajo.

3. EL SEGUIMIENTO DE LA CONVERGENCIA ENTRE DOS PRECIOS A PARTIR
DEL CONOCIMIENTO DE SUS INDICES

Como ha quedado demostrado en el apartado anterior, el seguimien-
to, en términos comparativos, de la evolucion entre dos precios no se
puede realizar directamente a través de la comparacién de las evolucio-
nes de sus indices. El objetivo de este apartado es proponer un método
que permita, a partir del conocimiento de la evolucidon de dos indices de
precios, determinar si la misma es compatible o no con la convergencia
de los precios que los han generado.

Para ello se propone un método en dos fases. La primera de ellas
tiene como objetivo estudiar si existe una convergencia entre precios
relativos. Es decir, lo que se pretende contestar en esta primera fase es,
si a partir de los indices de precios, se puede concluir que el cociente
entre los precios tiende a la unidad. Sin embargo, obsérvese que el
hecho de que el cociente de precios tienda a uno, no implica obligatoria-
mente que los dos precios tiendan a ser iguales, tal y como se observa
en los graficos 1y 2 para el caso de precios que evolucionan de forma
paralela. De hecho, la convergencia de los dos precios se produce cuan-
do la distancia entre ambos, en un instante de tiempo, es inferior a la que
habia en el instante anterior. Este es el criterio de convergencia que se
define en la segunda fase.
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Fase 1. Estudio de la evolucién de los precios relativos a partir de los
IPC.

Sea el estadistico C; definido como (5). Como se puede observar, se
puede interpretar como un cociente entre inflaciones atipicas, en el senti-
do de que mide el cambio en los precios con respecto al periodo final y
no al inicial como es habitual.

_ AIPC! *IPC?

= (5)
" AIPCE*IPC)
Desarrollando convenientemente, (5) se puede expresar como (6)
C = P_rB* (PrA _Prf1) (6)
" PY (RP-PE)

Definimos el estadistico S; como el cociente entre las inflaciones, cal-
culadas con respecto al periodo anterior. S; se puede expresar como (7)

5, =Pl PP

= 7
Pt€1 (PrB_PtE—;1) )

Y denotemos por A; al resultado de la expresidn (4), que recordemos
se obtiene como el cociente entre los incrementos de IPC. A; se expresa
como (8)

_ P (PP

= 8
Pe TP ”

A,

Como se puede observar, las expresiones de C,, S; y A, comparten un
factor comun, que es el cociente de los incrementos de los precios. Tam-
bién comparten la relacion entre los precios de las dos zonas, y difieren
en el instante temporal de dicha relacion. A partir de estas expresiones
se puede estudiar si los precios relativos tienden a 1 o no. De hecho, si
el cociente entre los incrementos de precios toma valores cercanos a 1,
las ecuaciones (6), (7) y (8) se pueden aproximar por (9), (10) y (11) res-
pectivamente.

P?

C, = 7 (9)
PE,

~ 1 (10)
©P
PB

A = # (11)
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La comparacion de A, ecuacion (11), con S, ecuacion (10), o con C,,
ecuacion (9), nos muestra si para el periodo de tiempo comprendido
entre el periodo de referencia y el periodo t-1 o t el cociente de precios
se ha aproximado a 1 o no. Por ejemplo, si A=1,5, S=1,2 y C=1,3, indi-
ca que tanto para el intervalo con origen en el periodo de referencia y
final en t-1 o t se ha producido una aproximacion del cociente de pre-
cios al valor 1. Sin embargo, el hecho de que S; sea mayor que C, indi-
ca que en el ultimo periodo considerado, el que comprende desde t-1 a
t, se ha producido una divergencia de los precios debido a que la infla-
cion del precio mas bajo es inferior a la inflacion del precio mas alto. La
justificacion la obtenemos si tenemos en cuenta que C; se puede escri-
bir como (12).

(PL-PY) _O+B P, (PA-P) _1+8

*S, (12)
(PE-PE) +0a) P (PE-PE) 1+a

PB
Co= 55"

en donde a y B son las tasas de crecimiento de los precios de Ay B res-
pectivamente desde t-1 a t. Por tanto, para el ejemplo anterior, si A=1,5
significa que P§=1,5*%Py, si S=1,2, ello implica que desde el periodo base
a t-1 los precios convergen en PPC, ya que P%=1,2*P#. Y si C=1,3, tam-
bién se produce convergencia en PPC desde el periodo cero al t. Sin
embargo, la comparacion de S,y C; a través de (12) implica

C_1*B_ —-1,08 (13)

De (13) se obtiene (14)

(14)
1+ B=1,08*(1+a) (B =a+ 0,08

Es decir, en el intervalo (t-1,t) el precio mas alto ha presentado un
inflacion superior a la presentada por el precio mas bajo, lo cual nos
indica que los precios han evolucionado de tal manera que ni siquiera
permite alcanzar la posicién relativa del instante t-1, y, por tanto, la tra-
yectoria de los precios no se encuentra en la de convergencia a 1 de la
PPC.

Por tanto, para que los precios relativos tiendan a uno deben de cumplir-
se los siguientes criterios:

a) Si A; es mayor que 1.
- A>S>C, para todo t
- S; debe tender a 1 cuando t tiende a infinito

- C, debe tender a 1 cuando t tiende a infinito
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b) Si A; estd comprendido entre cero y 1:
- A<Si<C; para todo t
- S; debe tender a 1 cuando t tiende a infinito
- C; debe tender a 1 cuando t tiende a infinito

De lo dicho se extrae que, para poder aplicar este criterio A;debe de
ser una serie con muy poca variabilidad. Es decir, el efecto del segundo
factor de las expresiones (6), (7) y (8) sobre C,, S; y A, debe ser minimo
(valor cercano a 1). En consecuencia, el instrumento de control, para que
los precios relativos tiendan a 1, es que el cociente entre los incrementos
de precios tomen valores cercanos a la unidad. Ello se traduce en que A;
debe ser una serie con muy poca variabilidad, y debe situarse siempre por
encima o por debajo del 1, pero nunca alternando su posicién.

Fase 2. La condicién suficiente de convergencia en precios cuando los
precios relativos tienden a 1.

Como ya se ha comentado, que los precios relativos tiendan a 1 no
garantiza la convergencia entre los mismos. El criterio estricto de conver-
gencia en precios implica el cumplimiento de la relacién (15) para todo t.

P2 -P?|<|Pt - P2 (15)

Desigualdad que equivale a (16) (ver anexo 1)

I'zL: pc?) - (Pet) B+ ,'z—"j Hipce)" - (ipce ) He2(ipctipce - 1pclipct,)  (16)
0 0

Por otra parte, de la expresion (3) podemos escribir

cipC, _ P¢
PPC, P§ a7
t 0

Sustituyendo (17) en (16) se obtiene (18)

g/Pcht, Hipct) - (1pcr) B f’%c(‘:: Hipce)'~ (ipc2.) e 2(ipctipce- et ipct.) (18)

La expresion (18) resume la condicién de convergencia de los precios,
en términos de los IPC, de la paridad del poder de compra (PPC) y del
cociente entre IPC (CIPC). El hecho de que en la expresion aparezca la PPC
hace que la misma no sea operativa, ya que partimos de que sélo se dis-
pone de los IPC. Ahora bien, las condiciones de la fase 1 implican un con-
trol de precios de tal manera que el cociente entre sus incrementos sea
préximo a 1, con lo cual C, tiende también a la unidad, y ello obliga a que
la PPC, relacién entre precios en el instante t, tienda a 1. Por tanto, este
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instante se identifica a partir del valor de C,, y la expresion (18) se puede
expresar como (19).

fpca) (e B

CIPC, +cipe, Hipee)” - (ipct.) Be2(ipciipc? - ipct ipct,)  (19)

Esta expresion es completamente operativa puesto que todos sus tér-
minos, o bien se refieren a valores de los indices de precios, o bien se
pueden calcular a partir de los mismos.

4. CONCLUSIONES

Sobre la base de lo dicho, el estudio de la convergencia de los pre-
cios, desde el punto de vista del Tratado de Maastricht, se tiene que
centrar en la convergencia de las tasas de inflaciéon, que como se ha
demostrado, coincide con la tasa de variacién de los precios. Sin
embargo, tal y como también se ha demostrado, la convergencia que
propone Maastricht favorece la convergencia de los IPC, acompanada
del mantenimiento de la paridad del poder de compra del periodo de
referencia, y no garantiza la convergencia de los precios. Por otra
parte, el estudio de los IPC, del CIPC y de las inflaciones por si solos
no aportan ninguna informacion fiable sobre la convergencia de los
precios, ya que es compatible con multiples evoluciones de los mis-
mos. Si lo que se quiere es alcanzar una estabilidad de precios, entre
dos zonas econdmicas con una misma moneda, acompanada de la
convergencia de los mismos, conociendo unicamente sus IPC, lo que
se debe exigir es: a) que el cociente entre los incrementos absolutos
de precios sea proximo a la unidad; b) que se cumplan las condiciones
de la fase 1, con lo cual se garantiza que los precios relativos tienden
a1,yc)cuando C;tome un valor préoximo a 1y se cumplan las dos con-
diciones anteriores, la convergencia en precios implica que se cumpla
la desigualdad (19). En caso contrario, la convergencia en precios no
esta garantizada.

Anexo 1

La expresién (15) implica:

De donde:
)+ (pe) o et <(e2) o (e -2e2e2, A
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Dividiendo (A1) por (POAPOB )2 se obtiene:
(s I 0 AT ) M )
N N A T A

(Pc?)’ . (1Pc) _,IPCLIPCY _ (pc)’ +(/P051)2 . IPCL,IPCE,

S A o A
(ec) | (ee) (Pet) (pe2)’ _ ipcriece _ipctipce,
BT R R R A Rw
(IPCfA)Z _ (ZP%)Z + (IPC'B )2 _(IZP C?’1)2 A2 = (/Pcf/Pc,B —/Pct‘;/Pcﬁ)
] B T A
pe) HpcsY - (ipca) B (pe) Hirc?) -(ipce. ) H
(0)%, ) i ) D:( )% ) 1 ) < AZB(/Pcf‘/Pcf—/PciJPc?-J
(P (oY ot
) HipcsY - (pct) Be (pe) Hipce)" ~(ipce.)
e ety -| )PAP(B ) pect)” -{ret | & 2(Ipciipct -1pct,iPCt,)
o'o

gi; dipc) - (Pct) He ,'2—°j dipce)" - (ipce ) He 2(ipctipce - 1pct ipct,)
0 0
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ABSTRACT

The variable Price, more precisely the variable by which its chan-
ges are measured, the Consumer Price Index (CPl), has in the last
few decades become fundamental for monitoring the degree of
convergence in different economic arenas. But it has been uncle-
ar how, based on the CPI, conclusions can be drawn about price
convergence. This study follows the evolution of prices in two
geographical zones and calculates their CPIs, their inflation rates
and other measures in order to determine the relation between
the evolution of prices and the evolution of the CPl and measures
derived from it. The results of the comparison indicate that price
changes cannot be derived directly from changes in CPI. A two-
phased method is proposed to monitor price convergence based
only on information provided in the CPI.

Key words: price convergence, consumer price index (CPI), infla-
tion, purchasing power parity (PPP).
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